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CAPITULO 9 
 

Para una teoría de la autoría de riesgos  
Figuras de la responsabilidad en un mundo salvajemente aleatorio 

 
 

Lo propio de los conflictos humanos es que su resolución es indecidible: no puede 
ser deducida de ning ú n principio univ ersal,  R az ón,  N aturalez a u otro.  La 
solución es siempre una diferencia,  aqué lla que disting ue al v encedor del v encido -
y  esta diferencia es siempre arbitraria.  D e ahí  que pueda siempre ser puesta en 
cuestión y  ev entualmente cambiar de sentido o de sig no. . .  P ero el orden social debe 
decidir sobre lo indecidible: debe hacer pasar aquello que no es sino una 
estabiliz ación temporal de una solución arbitraria por una solución necesaria a 
un problema decidible.  E sta es su mentira primordial [...] E n lug ares infectados 
de tramposos no pueden haber falsificadores.  (Dupuy ,  1 9 9 2 :  2 7 6 ,  2 8 3 ) . 

 
 

Introducción 
 
P oc a s  d i s p u t a s  e c on ó m i c o-le g a le s  e s t á n  t a n  v i n c u la d a s  c on  e l p r ob le m a  d e l 

fr a u d e  e n  m a t e r i a  d e  c on oc i m i e n t os  c on s i d e r a d os  fi a b le s  p or  la  c om u n i d a d  c i e n t í fi c a  
r e le v a n t e  c om o la  d e  la  m a n i p u la c i ó n  fr a u d u le n t a  d e  los  parámetros estadísticos de 
f iab il idad de l a in f ormació n  pú b l ica en  materia de riesg os f in an cieros ,  a s oc i a d a  e n  
n u e s t r os  d í a s  c on  la  n e c e s i d a d  d e  t r a z a r  lí m i t e s  c la r os  y  op e r a t i v os  e n t r e  e l u s o le g í t i m o 
y  e l a b u s o i le g í t i m o d e l a r t e  i n g e n i e r i l d e  la  e c on om í a  m a t e m á t i c a . La  i n v e s t i g a c i ó n  
s oc i a l t i e n e  a qu í ,  u n a  p i e d r a  d e  t oqu e  e x c e le n t e  p a r a  p r ob a r  s u  u t i li d a d  s oc i a l c om o 
a s i s t e n t e  e n  la  t a r e a  c ole c t i v a  d e  b u s c a r  la  v e r d a d  y  e n c on t r a r  la  j u s t i c i a . E n  t a n t o qu e  
la b or  d e  c u a li fi c a c i ó n  d e  u n a  a c c i ó n  fr a u d u le n t a  e n  e l lí m i t e  c on  e s t r a t e g i a s  (lí c i t a s )  d e  
c om p e t e n c i a  m e r c a n t i l e n  p r e s e n c i a  d e  a s i m e t r í a  d e  i n for m a c i ó n  y  s a lt os  c u a li t a t i v o e n  
la  i n n ov a c i ó n  t e c n oc i e n t í fi c a ,  la  p e s qu i s a  d e  los  d e li t os  c on t r a  la  fi a b i li d a d  d e  los  
m od e los  fi n a n c i e r os  s e  d i fe r e n c i a  e n  m u c hos  s e n t i d os  d e  ot r a s  i m p or t a n t e s  b a t a lla s  
p oli c i a c o-le g a le s  c on t r a  d e li t os  e c on ó m i c os  m á s  “ i n s t i t u c i on a li z a d os ” ,  c om o e l fr a u d e  
fi s c a l o e l d e li t o d e  b la n qu e o d e  c a p i t a le s 1 ,  y  s ó lo a d m i t e  p a r a n g ó n  c on  u n  p u ñ a d o 

                                                
1 Que los obstáculos mayores a la lucha internacional contra el blanqueo de capitales son básicamente de 
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s e le c t o d e  d om i n i os  c om p le j os  e  i n c i e r t os  d e  i n v e s t i g a c i ó n  p e n a l,  c om o los  d e li t os  
i n for m á t i c os  o los  d e li t os  c on t r a  la  c om p e t e n c i a  (v é a s e  e l c a p í t u lo 6) ,  d on d e  e l m e ollo 
d e  la  c u a li fi c a c i ó n  d e le c t i v a  e s t r i b a  e n  d e s li n d a r  c la r a m e n t e  la  n ov e d a d  y  d e  la  fa ls e d a d . 
 D e n t r o d e  e s t e  hi p e r -t e c n olog i z a d o m u n d o p olí t i c o n u e s t r o,  la  v i e j a  qu e r e lla  d e  
la  a u t or i d a d  c i v i l (c i e n t í fi c a  o j u r í d i c a )  e n fr e n t a d a  a l s e c r e t i s m o y  la  c or r u p c i ó n  
e s t r a t é g i c a  d e  la  i n for m a c i ó n  p r i v a d a ,  a lc a n z a  u n o d e  s u s  m á s  a lt os  n i v e le s  d e  
s ofi s t i c a c i ó n  e n  la  b a t a lla  g lob a l p or  la  d e fi n i c i ó n  d e  p r oc e d i m i e n t os  n or m a li z a d os  d e  
s u p e r v i s i ó n  p ú b li c a  d e  r i e s g os  fi n a n c i e r os . C om p a r a b le  s olo c on  e l b a r r oc o t a p i z  qu e  
t e j e n  los  s i s t e m a s  d e  s e g u r i d a d  i n for m á t i c a  p a r a  i n t e n t a r  p r ot e g e r s e  d e l a t a qu e  
d e s c e n t r a li z a d o d e  la  hor d a  h ack er (S hi m om u r a  y  M a r k off,  1995) ,  la  b a t a lla  qu e  li b r a n  
e l s u p e r v i s or  c on t r a  e l i n g e n i e r o fi n a n c i e r o p or  la  d e fi n i c i ó n  d e  t é r m i n os  c om o “ e r r or  
a le a t or i o” ,  “ s u c e s o e x t r a or d i n a r i o” ,  “ a c c i d e n t e  i m p r e v i s i b le ” ,  “ n e g li g e n c i a  p r ofe s i on a l”  
o “ i m p r u d e n c i a  e m p r e s a r i a l” ,  n os  ofr e c e  u n a  d e  la s  v a r i a n t e s  m á s  i n t r i n c a d a s  d e  la  
d i a lé c t i c a  c lá s i c a  d e l c on oc i m i e n t o a u t or i z a d o c or r om p i d o e n  fa ls i fi c a c i ó n  e s t r a t é g i c a  y  
v u e lt o d e  n u e v o a  r e c i c la r  c om o c r í t i c a  r e fle x i v a . 
  
 

E l  cie ntí f ico com o de l incue nte   
 
 E l ha b e r  c on s e g u i d o qu e  los  he c hos  c i e n t í fi c os  -s i qu i e r a  e n  e l for m a t o 
r e s t r i n g i d o d e  “ d a t os  e x p e r i m e n t a lm e n t e  p r od u c i d os ” - s e a n  a c e p t a d os  c om o e v i d e n c i a  
for e n s e  y ,  e v e n t u a lm e n t e ,  c om o e v i d e n c i a  p r ob a t or i a  o a c u s a t or i a  e n  e l c on t e x t o d e  u n  
j u i c i o le g a l,  e s  s i n  lu g a r  a  d u d a s  u n o d e  los  log r os  m a y or e s  d e  n u e s t r a  c u lt u r a  p olí t i c a . 
C om o lo e s  a s í m i s m o e l he c ho d e  qu e ,  e n  n u e s t r o m u n d o c i v i l,  la  i n for m a c i ó n  c on t e n i d a  
e n  u n a  s e n t e n c i a  j u d i c i a l o u n  d i c t a m e n  le g a l s e a  a  s u  v e z  c on s i d e r a d a  c a d a  v e z  e n  
m a y or  m e d i d a  c om o p r u e b a  a u t or i z a d a  d e  p r i m e r a  m a g n i t u d  p a r a  la  r e s olu c i ó n  d e  u n a  
c on t r ov e r s i a  c i e n t í fi c a . Y  s i n  e m b a r g o,  la  t a r e a  d e  s e n t a r  e n  e l b a n qu i llo,  p r oc e s a r  y  
s e n t e n c i a r  a  a lg u n a s  d e  e s a s  m i s m a s  e v i d e n c i a s  c i e n t í fi c a s  y  r e s olu c i on e s  le g a le s ,  p a r e c e  
s e r ,  e n  e l m om e n t o a c t u a l d e  n u e s t r a  c i v i li z a c i ó n ,  a lg o qu e  c a e  t od a v í a  fu e r a  d e l a lc a n c e  
p r ob a t or i o y  v a li d a t or i o d e  n u e s t r os  p r oc e d i m i e n t os  le g a le s  y  n u e s t r a s  i n s t i t u c i on e s  

                                                                                                                                          
carácter polí tico es lo que puede inducirse de la baterí a quej as f ormuladas por el j ef e de nuestra F iscalí a E special para la represió n de delitos econó micos en anticorrupció n en una reciente comparencencia parlamentaria (cf .  F ernando G ualdoni,  “E l f iscal anticorrupció n reclama ref ormas leg ales para combatir el blanqueo de dinero” ,  El País ,  1  de nov iembre de 2 0 0 0 ,  7 3 ) .  
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c i e n t í fi c a s  e s t a b le c i d a s .2 E n  e fe c t o,  la  p r u e b a  d e  los  d e li t os  d e  fr a u d e  c i e n t í fi c o d e fi n e  
s i n  d u d a  la  m á s  s a lv a j e  fr on t e r a  c og n i t i v a  d e  la  j u r i s d i c c i ó n  p e n a l.3 
 La  a flor a c i ó n  d i s c on t i n u a  e  i n c e s a n t e  d e  d e n u n c i a s  i n d i g n a d a s  d e  c a s os  d e  p la g i o 
y  fr a u d e  e n  la s  ob r a s  c i e n t í fi c a s  e s  u n a  c on s t a n t e  a  lo la r g o d e  la  hi s t or i a  d e  la s  c i e n c i a s  
m od e r n a s . S ob r e  t od o d e  la s  c i e n c i a s  n a t u r a le s . C om o lo ha n  m os t r a d o e x p e d i c i on e s  
i n v e s t i g a d or a s  b i e n  d oc u m e n t a d a s ,  fu n d a m e n t a d a s  y  s i s t e m á t i c a s  a  la s  p r ofu n d i d a d e s  
m á s  n e g r a s  d e l a lm a  c i e n t í fi c a ,  e l fe n ó m e n o d e  la  p e r v e r s i ó n  d e  la  or i g i n a li d a d  c i e n t í fi c a  
n o ha  he c ho s i n o e x a c e r b a r s e  c on  e l s i s t e m a  c on t e m p or á n e o d e  p u b li c a c i ó n  a c a d é m i c a  
b a s a d o e n  e l m e c a n i s m o d e  la  r e v i s i ó n  p or  p a r e s . E l “ r ob o”  d e  i d e a s ,  la  i n v e n c i ó n  d e  
p r u e b a s ,  e l m a qu i lla j e  d e  d a t os ,  y  t od a  la  b a t e r í a  d e  t r a m p a s  y  z a n c a d i lla s  e d i t or i a le s  qu e  
p r om u e v e  la  loc a  c a r r e r a  c om p e t i t i v a  p or  p a s a r  e l p r i m e r o p or  la  i m p r e n t a  o p or  la  
ofi c i n a  d e  p a t e n t e s ,  é s t e  e s  e l t i p o c a r a c t e r í s t i c o d e  “ i m p os t u r a  i n t e le c t u a l”  qu e  p r od u c e  
la  e m p r e s a r i a li z a c i ó n  r a m p a n t e  d e  la  a c t i v i d a d  i n v e s t i g a d or a  qu e  s e  ha  i n s t a la d o e n  b u e n  
n ú m e r o d e  c a m p os  c i e n t í fi c os . E n  r e a li d a d  e l c r e c i m i e n t o c on t e m p or á n e o d e  los  c a s os  
d e  fr a u d e  i n v e s t i g a d or  p a r e c e  ha b e r  s u p e r a d o y a  c on  c r e c e s  e l u m b r a l d e  lo e x c e p c i on a l 
e  i d i os i n c r á s i c o p a r a  c on v e r t i r s e  e n  u n a  n u e v a  v a r i e d a d  d e  p le n o d e r e c ho d e  con du cta 
del ictiv a. 
                                                
2 “N o ex iste raz ó n alg una para que el procedimiento j usto no sea la norma de actuació n en la [ O f f ice of  
R esearch I nteg rity,  la O f icina para la integ ridad de la inv estig ació n,  la ag encia f ederal que en E E . U U .  se encarg a de inv estig ar los casos de presunto f raude cientí f ico]  como lo es en las inv estig aciones sobre f raudes f inancieros llev adas a cabo por la C omisió n del M ercado de V alores,  las inv estig aciones sobre competencia desleal de la C omisió n F ederal de C omercio,  el D epartamento de J usticia,  y en g eneral todas las otras ag encias y cuerpos de inspecció n que llev an a cabo inv estig aciones sobre acciones proscritas.  C iertamente,  los cientí f icos prof esionales que inv estig an para hacer av anz ar el conocimiento y mej orar el bienestar humano tienen derecho como mí nimo a las m i sm as g ar an t ías p r o c e d i m e n t ale s que aquellos a quienes otras ag encias f ederales inv estig an por crí menes cometidos con ánimo de lucro y otros delitos contra las personas y las propiedades. ”  (B ernard D av is,  bió log o,  prof esor emé rito de la H arv ard M edical S chool,  y L ouis M .  G uenin,  abog ado,  B oston,  M assachusetts,  dictamen ex perto sobre el estado de las reg las de procedimiento en el dominio de la lucha contra el f raude cientí f ico env iado al g obierno de E E . U U .  el 9  de ag osto de 1 9 9 1 ,  citado en K ev les,  1 9 9 8 :  2 9 5 ,  mi é nf asis) .  
3 E l otro caso ex temo,  simé trico del delito de f raude cientí f ico,  donde ser perf ilan los conf ines teó ricos y 
prácticos de nuestra sistema penal a la hora de j uz g ar sobre los ef ectos “antisociales”  de la conducta de los indiv iduos,  es el enj uiciamento de los hechos leg ales mismos.  E l ej emplo f amliar aquí  son aquellos casos j udiciales,  tan consabidamente peliag udos,  en los que un j uez  es denunciado ante sus coleg as por un supuesto delito de prev aricació n,  esto es,  por haber dictado una sentencia inj usta a sabiendas de que lo era.  O ,  lo que es lo mismo,  por f alsi f i c ac i ó n  d e  h e c h o s le g ale s .  E n E spañ a tenemos ej emplos recientes de esta f ig ura en dos recientes procesos por prev aricació n emprendidos contra los j ueces P asqual E stev ill y M ario G ó mez  de L iañ o.  L a resolució n de este tipo de casos se encomienda por lo g eneral a instancias de carácter administrativ o (org anos coleg iados como el C onsej o G eneral del P oder J uidicial)  y se llev a a cabo en la práctia a trav é s de procedimientos leg ales bastante más parecido a la inv estig ació n o al ex pediente “interno”  que al proceso j udicial.  T odo lo cual desnaturaliz a a todas luces el resultado f inal que,  por más que arroj e sentencias condenatorias con f uertes penas y sanciones aparej adas -pena de cárcel en el caso E stiv ill y una inhabilitació n administrativ a en el caso G ó mez  de L iañ o-,  se encuentra siempre bastante alej ado,  e n  e l p lan o  d e l c o n o c i m i e n t o  d e  la r e ali d ad ,  de la clase de “hechos probados”  que producirí a un proceso pú blico en toda reg la.  
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“N os encontramos actualmente en una situació n en la que el robo de ideas cientí f icas parece of recer enormes alicientes econó micos.  A l ig ual que el plag io literario,  que só lo tiene sentido,  cuando la autorí a v a acompañ ada del benef icio comercial,  el f raude cientí f ico g ana importancia a causa de un nuev o sentido del v alor econó mico.  [ . . . ]  L a inf ormació n cientí f ica,  los descubrimientos y los datos constituyen mercancí as aparentemente cada v ez  más preciosas o deseables para un nú mero cada v ez  mayor de personas y org aniz aciones.  L as empresas inv ierten billones de dó lares en inv estig ació n f undamental que aun no puede ser aplicada sobre superconductiv idad y biotecnolog í a,  anticipando un benef icio para estas inv ersiones.  L as univ ersidades comienz an ya a considerar las patentes como una de sus principales f uentes de ing resos.  E n un clima de neg ocios tal,  el troz o de inf ormació n más arcano puede ser considerado v aliosí simo cuando quien lo posee es un competidor.  E ste cambio en la percepció n del v alor de la inv estig ació n af ecta tanto la comunicació n f ormal como la comunicació n inf ormal entre los cientí f icos.  C oleg as del mismo laboratorio que hace diez  añ os hablaban sin tapuj os por los pasillos af irman ahora que tienen que describirse sus inv estig aciones en proceso mediante v ag uedades y euf emismos para no rev elar de f orma inadv ertida inf ormació n con v alor comercial a sus competidores.  S er el primero en publicar en una rev ista determina ya no só lo la prioridad y el prestig io cientí f ico sino que ayuda tambié n a reclamar sabrosí simos derechos de propiedad intelectual. ”  (L aF ollette,  1 9 9 2 :  2 8 ) .  

 
 
¿ Q u é  e s  u n  a u t o r ?  

 
Los  hi s t or i a d or e s  s oc i a le s  d e  la  c u lt u r a  ha n  m os t r a d o la  i n flu e n c i a  s u c e s i v a  d e  

d i v e r s os  fa c t or e s  m a t e r i a le s  t e c n oló g i c os ,  e c on ó m i c os  y  s i m b ó li c os  e n  e l p r oc e s o d e  
c on for m a c i ó n  hi s t ó r i c a  d e  la  i n s t i t u c i ó n  m od e r n a  d e  la  a u t or í a  li t e r a r i a . S e ñ a le m os  e n  
p r i m e r  lu g a r  e l e fe c t o,  e n  c i e r t o m od o p a r a d ó j i c o,  qu e  t u v o la  d i fu s i ó n  d e  la s  t e c n olog í a s  
d e  r e p r od u c c i ó n  m e c á n i c a  d e  s i g n os  e n  la  e m e r g e n c i a  y  p os t e r i or  c on s oli d a c i ó n  d e  la  
t e or í a  -y  e l m i t o- r om á n t i c o d e l a u t or . C om o ha  d oc u m e n t a d o la  hi s t or i a d or a  E li s a b e t h 
E i s e n s t e i n ,  la  i n v e n c i ó n  d e  la  i m p r e n t a  fu e  t a l v e z  la  p r i m e r a  g r a n  c a u s a  e fi c i e n t e  e n  e l 
n a c i m i e n t o d e l a u t or . 
 

“L os té rminos p lag i o  y c o p y r i g h t  no ex istí an entre los ministriles.  S ó lo despué s de la imprenta empez aron a tener importancia para el ‘ autor’ . . .  N o f ueron los molinos de papel,  sino las prensas tipog ráf icas las que hicieron posible que se conserv ara intacto lo ef í mero de lo personal.  E l mismo “deseo de f ama”  puede haber sido af ectado por la inmortalidad que concedí a la imprenta.  E l impulso de emborronar escritos ex istí a tanto en los dí as de J uv enal como en los de P etrarca,  pero el deseo de v er la obra de uno impresa (f ij ada para siempre con nuestro nombre en f ichas y antolog í as)  es distinto al deseo de escribir lí neas que podrí an no ser f ij adas nunca de una f orma permanente,  podrí an perderse para siempre,  ser alteradas al copiarse o –si en v erdad eran memorables- ser transmitidas oralmente y atribuidas en ú ltimo té rmino a “autor anó nimo” .  H asta que se hiz o posible disting uir entre componer un poema y recitarlo,  o escribir un libro y copiarlo;  hasta que los libros pudieron ser clasif icados por alg o más que su i n c i p i t ,  no se pudo j ug ar el moderno j ueg o de libros y autores. ”  (E isenstein,  1 9 9 4 :  8 ,  8 9 )  
 
E l s e g u n d o fa c t or  qu e  ha  s i d o d e s t a c a d o p or  los  e s t u d i os os  d e  la  g e n e a log í a  d e  la  

n oc i ó n  m od e r n a  d e  la  “ a u t or í a  i n t e le c t u a l”  fu e  la  b a t a lla  r e g u la d or a  qu e  e n fr e n t ó ,  a  lo 
la r g o d e l t e r c i o c e n t r a l d e l s i g lo X V I I I ,  a  s ob e r a n os  e u r op e os  c e los os  d e  s u  m on op oli o 
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t r a d i c i on a l s ob r e  los  s i s t e m a s  d e  c om u n i c a c i ó n  p ú b li c a  c on  g r e m i os  d e  li b r e r os  
a r t e s a n os  e n  p le n a  r e v olu c i ó n  e m p r e s a r i a l qu e  a b a n d e r a r on  la  li b e r t a d  d e  e x p r e s i ó n  y  los  
d e r e c hos  d e  los  a u t or e s  c om o e l p a r t i c u la r  c a b a llo d e  T r oy a  d e  u n a  n u e v a  ló g i c a  
e m p r e s a r i a l (R os e ,  1993,  p p . 67-91;  C ha r t i e r ,  1996,  p p . 47-57) . La s  n u e v a s  for m a s  d e  
or g a n i z a c i ó n  y  c om p e t e n c i a  e m p r e s a r i a l e n  la  n a c i e n t e  i n d u s t r i a  d e  la  i m p r e s i ó n  y  e l 
c om e r c i o li t e r a r i o qu e  hi z o p os i b le  la  d i fu s i ó n  d e  la  i m p r e n t a ,  c on s t i t u y e r on  e l g e r m e n  
hi s t ó r i c o m á s  d i r e c t o d e  los  p r i m e r os  e s t a t u t os  le g a le s  d e l r é g i m e n  j u r í d i c o d e  la  
p r op i e d a d  i n t e le c t u a l. Le j os  d e  r e d u c i r s e  a  u n a  e x t e n s i ó n  d i r e c t a  d e l d e r e c ho i n d i v i d u a l 
d e  p r op i e d a d  a l p r od u c t o d e l t r a b a j o i n t e le c t u a l,  e l or i g e n  d e  la  i n s t i t u c i ó n  d e  la  
“ p r op i e d a d  li t e r a r i a ”  d u r a n t e  e l s i g lo X V I I I  p a r e c e  ha b e r  s i d o c on s e c u e n c i a  d e  u n  
p r oc e s o r a d i c a lm e n t e  p olí t i c o:  la  d e fe n s a  d e  los  p r i v i le g i os  r e a le s  d e  li b r e r í a  qu e  
ot or g a r on  a  los  li b r e r os  a g r a c i a d os  (los  d e  la s  g r a n d e s  c a p i t a le s  e u r op e a s  c om o P a r í s  y  
Lon d r e s )  u n  d e r e c ho e x c lu s i v o s ob r e  u n  t í t u lo u  ob r a .4 A l i g u a l qu e  oc u r r i e r a  c on  la  
i m p r e n t a ,  la  e x t e n s i ó n  a  g r a n  e s c a la  d e  la s  r e la c i on e s  m e r c a n t i le s  e n  e l á m b i t o d e  la  
p r od u c c i ó n  y  la  c om e r c i a li z a c i ó n  li b r e s c a  qu e  hi z o p os i b le  la  r e la j a c i ó n  d e  los  
p r i v i le g i os  r e a le s  a  la  e d i c i ó n  y  la s  n u e v a s  for m a s  d e  c om p e t e n c i a  e m p r e s a r i a l,  t u v o 
c om o c on s e c u e n c i a  ha r t o c on t r a d i c t or i a  e l r e for z a m i e n t o d e  la  n a c i e n t e  i d e olog í a  
r om á n t i c a  d e l a u t or  c om o c a u s a  i n c a u s a d a  y  d e p ó s i t o m e t a fí s i c o d e  or i g i n a li d a d  y  a n t i -
c on v e n c i on a li s m o.5 

La  e s t r u c t u r a  d e  r e g u la c i ó n  le g a l d e  los  s i s t e m a s  t e c n oe c on ó m i c os  d e  
p r od u c c i ó n  e  i n t e r c a m b i o s oc i a l s e r í a ,  fi n a lm e n t e ,  e l t e r c e r  fa c t or  qu e ,  e n  c on j u n c i ó n  
c on  la s  n u e v a s  t é c n i c a s  d e  r e p r od u c c i ó n  m e c á n i c a  y  d i s t r i b u c i ó n  c om e r c i a l d e  la s  ob r a s ,  
                                                
4 M ientras que en el caso f rancé s,  el “derecho de autor”  parece haber sido producto de la def ensa ilustrada 
(D iderot,  C ondorcet,  S ié yes)  de la cultura como bien comú n e interé s pú blico f rente a los monopolios editoriales,  en I ng laterra en cambio el c o p y r i g h t  nace ef ectiv amente de las maniobras monárquicas para abolir el carácter perpetuo tradicional de los priv ileg ios que otorg an.  M aniobras a las que los libreros-editores af ectados respondieron con el ing enioso artif icio de lig ar la perpetuació n de sus derechos al reconocimiento más o menos sincero de la propiedad del autor sobre su obra.  H asta el punto que,  como ha sostenido en un trabaj o clásico M ark  R ose (1 9 8 8 ,  p.  5 6 )  “podrí a decirse que son los libreros de L ondres los que inv entaron al autor propietario en el sentido moderno,  esg rimié ndolo como un arma en su conf licto con los libreros de prov incias” .  

5 “E n la seg unda mitad del sig lo X V I I I ,  se constituye una relació n alg o paradó j ica entre el deseo 
de la prof esionaliz ació n de la activ idad literaria (la cual debe incluir una remuneració n directa que permite a los escritores v iv ir de su pluma)  y la autorrepresentació n de los autores en una ideolog í a del g enio propio,  f undada en la autonomí a radical de la obra de arte y en el desinteré s del g esto creador.  P or un lado,  la obra poé tica o f ilosó f ica se identif ica con un bien neg ociable,  dotado de un “v alor comercial”  (como escribe D iderot)  que,  en consecuencia,  puede ser el obj eto de contratos y de equiv alencias monetarias.  P or el otro,  es considerada como el producto de una activ idad libre e inspirada,  transf ormada por su sola necesidad interna.  P or consig uiente,  el desplaz amiento del patronaz g o al mercado. . .  es acompañ ada por una mutació n,  en apariencia contradictoria,  de la ideolog í a de la escritura def inida por la urg encia de su potencia creadora”  (C hartier,  1 9 9 6 :  5 0 -5 1 ) .  
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a fe c t ó  d e  for m a  d e fi n i t i v a  la  c on for m a c i ó n  a c t u a l d e  la  i n s t i t u c i ó n  d e  la  a u t or í a  
i n t e le c t u a l. La  hi s t or i a  d e  la s  d oc t r i n a s  fi los ó fi c o-j u r í d i c a s  d e l d e r e c ho d e  p r op i e d a d  
i n t e le c t u a l (H e s s e ,  1990 ;  J a s z i ,  1992;  H u g he s ,  1992)  ha  lla m a d o la  a t e n c i ó n  s ob r e  la  
i r on í a  -c a r a c t e r í s t i c a  d e  t od a  c on v e n c i ó n  a p oy a d a  e n  e l or d e n  d e  lo s i m b ó li c o (D u p u y ,  
1989a ) - d e  qu e  la s  le y e s  d e  d e r e c hos  d e  a u t or ,  e s e  c u e r p o d e  n or m a s  le g a le s  d e  c a r á c t e r  
c i v i l y  m e r c a n t i l qu e  c on s t i t u y e  e n  la  a c t u a li d a d  e l p r i n c i p a l r e hé n  d e l s ó li d o m i t o 
c u lt u r a l d e  la  a u t or í a  r om á n t i c a ,  s i r v i e r on  or i g i n a lm e n t e ,  e n  e l m om e n t o y  e l lu g a r  d e  
s u s  p r i m e r a s  for m u la c i on e s  s i s t e m á t i c a s  (e n  F r a n c i a  y  A le m a n i a  a  p r i n c i p i os  d e l s i g lo 
X I X ) ,  p a r a  c r i s t a li z a r  d e  m a n e r a  d e fi n i t i v a  e s a  m i s m a  c on s t r u c c i ó n  fi los ó fi c a ,  é t i c a  y  
e s t é t i c a ,  qu e  hoy  la s  a p r e s a . S i  e l p r i n c i p i o fu n d a m e n t a l d e l “ v a lor  e s t é t i c o”  o la  
“ i n t e g r i d a d  m or a l”  fu e  c on s a g r a d o d e  m a n e r a  d i s t i n t i v a  p or  e l s i s t e m a  e u r op e o 
c on t i n e n t a l d e  d e r e c hos  d e  a u t or ,  los  hi s t or i a d or e s  d e l d e r e c ho d e s t a c a n  t a m b i é n  la  
for m u la c i ó n  p a r a le la  d e  u n  t i p o r a d i c a lm e n t e  d i fe r e n t e  d e  n or m a s  d e  p r ot e c c i ó n  le g a l d e  
la  p r op i e d a d  i n t e le c t u a l e n  e l s e n o d e  la  t r a d i c i ó n  j u r í d i c a  a n g los a j on a  d e l common  l aw . 
E l m od e lo a n g los a j ó n  d e  “ copy rig h ts ” ,  c on s t r u i d o s ob r e  la  b a s e  d e  u n  p r i n c i p i o 
fi los ó fi c o a lt e r n a t i v o,  la  “ i n t e n c i on a li d a d ”  e c on ó m i c a  (e j e m p lo a n á log o d e  fi c c i ó n  
c u lt u r a l qu e  ha  p a s a d o d e  s e r  j u rídicamen te con f ormada a  s e r  j u rídicamen te 
con f ormadora ) ,  a d op t a  la  for m a  c a r a c t e r í s t i c a  d e  d e r e c hos  d e  e x p lot a c i ó n  e c on ó m i c a  
(d e r e c hos  d e  c op i a ,  d e  c om u n i c a c i ó n  p ú b li c a )  qu e  ha c e n  a b s t r a c c i ó n  d i r e c t a  d e l or i g e n  
d e  la  ob r a  p a r a  c e n t r a r s e  e n  la s  c on s e c u e n c i a s  e c on ó m i c a s  ob j e t i v a s  d e  s u  c i r c u la c i ó n  
(P r i c e  y  P olla c k ,  1994,  p p . 448-449) . 

La  e n s e ñ a n z a  m á s  e x t r a or d i n a r i a  d e  t od a  e s t a  hi s t or i a ,  c i e r t a m e n t e ,  e s  e l he c ho 
d e  qu e  e l d i s c u r s o r om á n t i c o s ob r e  la  a u t or í a  a r t í s t i c a  y  li t e r a r i a ,  la  c on c e p c i ó n  
m i s t i fi c a d or a  d e l a u t or  e s c r i t o y  e l a r t i s t a  c om o “ c r e a d or ” ,  s u j e t o s oc i a lm e n t e  a i s la d o e  
i n e x p li c a b le m e n t e  d ot a d o d e  c u a li d a d e s  i n t e le c t u a le s  “ s ob r e n a t u r a le s ” ,  e s t o e s ,  
c u a li d a d e s  a  la s  qu e  n o p u e d e  a t r i b u í r s e le  u n  or i g e n  s oc i a l,  hu n d e  s u s  r a í c e s  e n  e s os  
m i s m os  c a m b i os  m a t e r i a le s  qu e  s u  r e c ha z o c u lt u r a l c on t r i b u i r á  p a r a d ó j i c a m e n t e  a  
s oli d i fi c a r . La  e m e r g e n c i a  hi s t ó r i c a  d e  u n  s i s t e m a  e la b or a d o d e  j u s t i fi c a c i ó n  d i s c u r s i v a  
(n ot a b le m e n t e ,  e l c a n on  a c a d é m i c o d e  la  e n s e ñ a n z a  y  la  c r í t i c a  li t e r a r i a  d e  t e x t os  
“ c lá s i c os ” )  p a r a  d ot a r  d e  s e n t i d o a  la  hi p ó t e s i s  d e l “ a u t or -or i g i n a d or ”  -y  a u n  e l c on c e p t o 
m i s m o d e  “ r om a n t i c i s m o” ,  e n t e n d i d o e n  s e n t i d o e s t r i c t o c om o m ov i m i e n t o c u lt u r a l qu e  
a b og a  p or  u n  r e t or n o,  fu n d a m e n t a lm e n t e  i m a g i n a r i o,  a l m u n d o c u lt u r a l a n t e r i or  a  la  
i n j e r e n c i a  i m p r e n t a s ,  e m p r e s a r i os  y  j u e c e s - p a r e c e  ha b e r  s i d o e l p r od u c t o p a r a d ó j i c o d e  
la  p r og r e s i v a  d e  m e c a n i z a c i ó n ,  m e r c a n t i li z a c i ó n  y  j u r i d i z a c i ó n  d e l t r a b a j o i n t e le c t u a l. 
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D e  s u e r t e  qu e  la  t e or í a  d e l a u t or  c om o hi p ó t e s i s  d e  e x p li c a c i ó n  c u lt u r a l ha b r í a  s u r g i d o 
d e  for m a  s i m u lt á n e a  c on  e l e s t a b le c i m i e n t o d e  u n  c on j u n t o d e  c on d i c i on e s  e c on ó m i c a s  
y  s oc i a le s  d e  p os i b i li d a d  qu e  d e s a p r u e b a n  d i c ha  hi p ó t e s i s  e n  la  p r á c t i c a .  

Y  s i n  e m b a r g o,  p a r a d ó j i c a m e n t e ,  la  u t i li d a d  p r á c t i c a  d e  la  hi p ó t e s i s  a u t or a l 
c r e c e r á  e n  a d e la n t e  e n  p a r a le lo c on  la  s oli d i fi c a c i ó n  y  e x t e n s i ó n  d e  u n  u n i v e r s o qu e  
p on e  c on t i n u a m e n t e  e n  c u e s t i ó n  s u  p r i n c i p i o d e  r e a li d a d . Lo qu e  s u c e d e  e n  r e a li d a d  e s  
qu e  la  la b or  t e ó r i c a  y  p r á c t i c a  d e  “ d e c on s t r u c c i ó n  s oc i oló g i c a ”  d e  la  fr á g i l b a s e  
“ i d e oló g i c a ”  (e l “ r om a n t i c i s m o” )  s ob r e  la  qu e  s e  le v a n t a  la  a p a r e n t e m e n t e  s ó li d a  
c on s t r u c c i ó n  t r a n s c u lt u r a l d e  la  or i g i n a li d a d  a u t or a l,  s e  t op a  c on  u n  p r ob le m a  m u c ho 
m á s  p e li a g u d o d e  lo qu e  p a r e c e . 

C u a n d o s e  la  p r e t e n d e  r e d u c i r  a  la  for m a  e s t r i c t a m e n t e  m a t e r i a li s t a  u n  s i s t e m a  
t e c n oe c on ó m i c o d on d e  s e  e n s a m b la n  m ú lt i p le s  c om p on e n t e s  d e  n a t u r a le z a  y  
p r oc e d e n c i a  he t e r og é n e a  (i n d e m n i z a c i on e s  le g a le s ,  p la n c ha s  d e  a c e t a t o,  
d e s p la z a m i e n t os  m e t a fó r i c os ,  m á r g e n e s  c om e r c i a le s ) ,  la  i d e a  r om á n t i c a  d e l “ a u t or ”  
m u e s t r a  u n a  r e s i s t e n c i a  metaf ísica a l d e s m e n u z a m i e n t o s oc i oló g i c o.  

S u c e d e  qu e  la s  os c u r i d a d e s  m e t a fí s i c a s  (e l g e n i o c r e a d or  c om o “ d on ” )  y  la s  
fla g r a n t e s  c on t r a d i c c i on e s  i n t e r n a s  (e l g e n i o c r e a d or  c om o hi j o d e  la  t é c n i c a ,  e l m e r c a d o 
y  la  le y )  qu e  r e v e la  e s t e  a n á li s i s  m a t e r i a li s t a ,  c on s t i t u y e n  s i n  e m b a r g o los  p r i n c i p a le s  
r e c u r s os  e s t r a t é g i c os  d e  los  qu e  s e  v a le  e s t a  a p a r e n t e m e n t e  i n s os t e n i b le  c on s t r u c c i ó n  
hi s t ó r i c a  p a r a ,  i n t e r p on i e n d o c on t i n u a m e n t e  v e los  s i m b ó li c os  y  t e s t a fe r r os  fí s i c os  e n t r e  
s u  or i g e n  y  s u  fu n c i ó n ,  a n c la r s e  fi r m e m e n t e  a  t i e r r a  e n  e l n i v e l d e  la s  for m a s  
i n s t i t u c i on a le s  d e  la  v i d a ,  a qu e lla s  qu e  ofr e c e n  m a y or  r e s i s t e n c i a  a  la s  c or r i e n t e s  
i n t e m p e s t i v a s  d e  la  d e r i v a  c u lt u r a l. U n a  m a n i fe s t a c i ó n  p a r t i c u la r m e n t e  a c a b a d a  d e  e s t a  
v e n g a n z a  “ m e t a fí s i c a ”  d e l a u t or  e s  la  i n s t i t u c i ó n  c u lt u r a l d e  la  au toría cien tíf ica.6 
 
 
 

                                                
6 “E x iste una g ran similaridad entre el empeñ o actual por conj untar las nociones de au t o r ía y de 
r e sp o n sab i li d ad  cientí f ica y las antig uas def iniciones pre-mercantiles de la autorí a intelectual.  C on anterioridad a la emerg encia de la f ig ura del intelectual propietario a f ines del sig lo X V I I  y principios del X V I I I ,  el autor era def inido por estado,  el prí ncipe o la ig lesia como aquel í ndiv iduo responsable del contenido y la publicació n de un tex to dado.  E l autor no era v isto como un creador cuyas obras debí an ser proteg idas de la piraterí a,  sino como la persona a cuya puerta habrí a de llamar la policí a si el tal tex to era considerado subv ersiv o o heré tico. . .  H oy en dí a,  si los cientí f icos publican af irmaciones dudosas,  no son acusados de lesa maj estad contra el reg idor absoluto o de subv ertir el control absoluto de la ig lesia sobre las doctrinas teoló g icas,  pero son declarados responsables de atentar contra alg o ig ualmente absoluto:  la v erdad. ”  (B iag ioli,  1 9 9 8 :  3 )  
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L a  a u t o r í a  c i e n t í f i c a  
 

La  c i e n c i a  d a  c on  fr e c u e n c i a  la  i m p r e s i ó n  d e  s e r  u n a  e m p r e s a  a n t i -hi s t ó r i c a .7 P or  
u n  la d o,  s om e t e r  a l m u n d o n a t u r a l a  la  p r u e b a  e x p e r i m e n t a l e s  d e  he c ho v olv e r  a  c r e a r lo 
n u e v a m e n t e  e n  for m a t o r e d u c i d o o,  e n  p a la b r a s  d e  B r u n o La t ou r ,  “ p u r i fi c a r lo”  c on  e l 
fi n  d e  e li m i n a r  e l r u i d o y  la  c i r c u n s t a n c i a  qu e  la  a c om p a ñ a n  y ,  fi n a lm e n t e ,  d e  ha c e r lo 
c on fe s a r  la  v e r d a d  s ob r e  s í  m i s m o.8 P e r o e s t a  c r e a c i ó n  m a t e r i a l d e b e  s e r  n e c e s a r i a m e n t e  
r e t r a b a j a r e s  c on  c a t e g or í a s  t e ó r i c a s  y  s e r  e s c r i t a  e n  for m a  d e  d a t os  y  c on c e p t os  p a r a  
p od e r  p a s a r  c om o u n  “ d e s c u b r i m i e n t o”  c i e n t í fi c o:  u n a  r e a li d a d  e x t e r n a  n o c on t a m i n a d a  
p or  e l hom b r e  qu e  p r e s t a  t e s t i m on i o e n  fa v or  d e  la s  hi p ó t e s i s  e n  c u y o n om b r e  ha  s i d o 
c r e a d a ,  r e s p a ld a n d o a s í  u n a  s e r i e  d e  a fi r m a c i on e s  qu e  d a n  s e n t i d o a l “ fe n om e n o n a t u r a l”  
ob j e t o d e  e s t u d i o. D e  e s e t e  m od o e l c i e n t í fi c o e x i t os o camb ia l a h istoria de l a cien cia ,  
lo qu e  s i g n i fi c a  qu e  s e  la s  a r r e g la  p a r a  ob li g a r  a  a qu e llos  c ole g a s  y  d i s c í p u los  qu e  
a c a b a r á n  i n s c r i b i e n d o s u s  c a r r e r a s  i n v e s t i g a d or a s  d e n t r o d e l c a m i n o hi s t ó r i c o a b i e r t o 
p or  e l é x i t o d e  s u s  e x p e r i m e n t os  a  t r a t a r ,  e n  s u s  p r op i os  t r a b a j os ,  la  i n v e n c i ó n  d e  a qu e l 
c om o s i  s e  t r a t a s e  d e  u n  d e s c u b r i m i e n t o qu e  c u a lqu i e r  ot r a  p e r s on a  p od í a  ha b e r  he c ho. 

E l a u t or  c i e n t í fi c o d e b e  a d op t a r  e l t on o m or a l d e l “ t e s t i g o m od e s t o”  (S ha p i n  y  
S c ha ffe r ,  1985:  65-76) ,  u n a  p e r s on a  s i n  v oz  p r op i a  qu e  e s  ha b la d a  p or  la  N a t u r a le z a ,  la  
S oc i e d a d  o LQ S Q H A A  (Lo Q u e  S e a  Q u e  H a y a  A hí  A fu e r a ) . E fe c t i v a m e n t e ,  la  
p r od u c c i ó n  d e  la s  “ c u e s t i on e s  d e  he c ho e x p e r i m e n t a le s ”  e s  i n s e p a r a b le  d e  la  p r od u c c i ó n  
d e  la  “ a lt u r a  m or a l”  d e l e x p e r i m e n t a d or :  d e  la  b u e n a  fé  d e  a qu e l qu e  c om u n i c a ,  s i n  
t r a i c i on a r los ,  los  m e n s a j e s  qu e  s e  le  e s c a p a n  a  la  n a t u r a le z a  a  t r a v é s  d e  los  a lt a v oc e s  qu e  
le  p on e  e l la b or a t or i o. 

 
“E l obj etiv o de la tecnolog í a literaria de B oyle era aseg urar a sus lectores de que el autor del tex to era el tipo de persona en cuya palabra podí a conf iarse.  T uv o por tanto que encontrar los medios para hacer v isible en sus tex tos los atributos aceptables de un hombre de buena f é .  U na de las té cnicas más caracterí sticas en este sentido era la de inf ormar de ex perimentos f allidos.  U n hombre que es capaz  de inf ormar sobre el f racaso de sus ex perimentos es un hombre cuya obj etiv idad no puede estar distorsionada por sus intereses.  É l desplieg ue literario de un cierto tipo de moralidad constituí a así  una de las té cnicas esenciales en la f abricació n de una cuestió n de hecho.  U n hombre cuyas narraciones pudieran ser acreditadas como espej os de la realidad habrí a de ser un 

h o m b r e  m o d e st o ;  sus inf ormes deben hacer v isible la modestia.  [ . . . ]  E l “estilo desnudo de escritura”  
                                                
7 “E stamos acostumbrados a pensar que “si B eethov en hubiera nacido muerto,  sus sinf oní as no habrí an 
v isto la luz ,  pero en el caso de que N ew ton hubiese muerto a la edad de quince añ os,  seg uramente alg uien en su lug ar hubiera. . . ”  (S teng ers,  1 9 9 6 :  1 7 ) .  
8 V é ase L atour (1 9 9 3 )  sobre el carácter reductor y ahistó rico del “trabaj o de purif icació n”  (t r av ai l d e  
p u r i f i c at i o n )  llev ado a cabo por los cientí f icos por oposició n al trabaj o histó rico y polí tico de “hibridació n (t r av ai l d ’ h y b r i d at i o n )  que llev an a cabo los ing enieros.  
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de B oyle,  sus prof esiones y sus muestras de humildad,  y sus ex ibiciones de inocencia teó rica se complementaban entre sí  en el estblecimiento y la protecció n de las cuestiones de hecho.  S erv í an para retratar al autor como observ ador desinteresado y a sus relatos como espej os no distorsionados de la naturalez a.  U n autor tal debí a of recer todos los sig nos de un hombre cuyo testimonio era f iable.  D e suerte que sus tex tos pudieran ser creibles y el nú mero de testig os de sus narrativ as ex perimentales pudiera ser multiplicado indef inidamente. ”  (S hapin y S haf f er,  1 9 8 5 :  6 5 ,  6 9 ) .  
 
E n  u n  p e n e t r a n t e  a r t í c u lo s ob r e  los  u s os  d e l c on c e p t o d e  a u t or í a  e n  e l m u n d o d e  

la  c i e n c i a ,  la  hi s t or i a d or a  y  fi ló s ofa  d e  la  c i e n c i a  I s a b e lle  S t e n g e r s  s os t i e n e  qu e  e l r a s g o 
d i s t i n t i v o d e  la  c u a li d a d  d e  la  “ a u t or í a  or i g i n a l” ,  e n  la  for m a  e n  qu e  s e  p r e d i c a  d e  u n  
he c ho c i e n t í fi c o a c e p t a d o,  e s  qu e  deb e ser pé rdida de v ista u n a v ez  l a af irmació n  tien e 
é x ito y  es aceptada como u n  ‘ descu b rimien to’ .  La  e s t r a t e g i a  qu e  e m p le a  S t e n g e r s  p a r a  
p r e s e n t a r  la  a u t or í a  d e  he c hos  c i e n t í fi c os  c om o u n a  v a r i e d a d  hi s t ó r i c a  d i s t i n t i v a  d e  
a p r op i a c i ó n  c u lt u r a l,  c on s i s t e  e n  p r e s e n t a r  e n  i n t e r a c c i ó n  la  e s fe r a  a hi s t ó r i c a  d e  los  
he c hos  c i e n t í fi c os  e n  la  qu e  “ la  n a t u r a le z a  e s  la  fu e n t e  d e  a u t or i d a d ”  y  la s  a fi r m a c i on e s  
s ob r e  e l e s t a d o d e  la s  c os a s  s on  i n d e n p e n d i e n t e s  d e  la  p e r s on a  qu e  la s  p r ofi e r e  e n  s u  
n om b r e ,  y  la  e s fe r a  hi s t ó r i c a  d e  la  i n v e n c i ó n  hu m a n a  d e  n u e v os  m é t od os  y  t é c n i c a s  d e  
i n v e s t i g a c i ó n  p a r a  r e p r e s e n t a r  la  r e a li d a d  c on  m a y or  e x a c t i t u d  

La  fi g u r a  c u lt u r a l le g í t i m a  d e l a u t or  c i e n t í fi c o e s  u n  s u j e t o qu e  b or r a  s u  
p e r s on a li d a d  hu m a n a ,  s u s  i n c li n a c i on e s  y  d e s e os ,  u n a  v e z  qu e  e l c u a d r o fi n a l d e  s u  
i n v e s t i g a c i ó n  ha  s i d o c om p le t a d o. E s t o e s ,  u n a  p e r s on a  qu e ,  p a r a d ó j i c a m e n t e  p u e d e  
lle g a r  a  “ c on v e n c e r  a  s u s  le c t or e s -c ole g a s  d e l he c ho d e  qu e  e l n o e s  r e a lm e n t e  e l ‘ a u t or ’  
d e  a qu e llo qu e  p r e s e n t a ,  s i n o qu e  s e  ha  v i s t o ob li g a d o c on s i d e r a r lo c om o a lg o i m p u e s t o,  
del  mismo modo q u e se l e h u b iera impu esto a cu al q u ier otra person a en  l as mismas 
con dicion es de ex perimen tació n ,  ob serv ació n  o f ormal iz ació n . ”  (S t e n g e r s ,  1996:  14) . 
S ó lo e n  e s t e  c a s o p od r á  s u  p r op os i c i ó n  a d qu i r i r  u n  m í n i m o d e  “ a u t or i d a d ”  (c i e n t í fi c a ) ,  y  
e n  ú lt i m a  i n s t a n c i a  s e r  r e c on oc i d a  c om o “ v e r d a d e r a ”  e n  e l s e n t i d o c i e n t í fi c o d e l 
t é r m i n o. 

Lo qu e  e s t á  e n  j u e g o a qu í  e s  s a b e r  s i  r e a lm e n t e  la  c u a li d a d  d e  s e r  lla m a d o a u t or  
p u e d e  s e r  ol v idada e n  e l d om i n i o d e  lo ob j e t i v o,  s i  la s  a fi r m a c i on e s  fa c t u a le s  p u e d e n ,  d e  
a lg ú n  m od o,  s e r  s e p a r a d a s  d e  los  i n d i v i d u os  qu e  la s  p r ofi e r e n . C u a n d o s e  d i c e  qu e  u n a  
p r op os i c i ó n  c i e n t í fi c a  ha  s i d o “ a c e p t a d a ” ,  e s t o e s ,  c on s i d e r a d a  c om o v á li d a ,  fi a b le  u  
ob j e t i v a ,  p a r e c e  qu e  c e s a r  d e  r e fe r i r s e  y a  la  p e r s on a  qu e  la  i n t r od u j o y  qu e  e s t á  
c on d e n a d a  a  r e fe r i r s e  s ola m e n t e  a  la  “ n a t u r a le z a ”  c om o la  ú n i c a  a u t or i d a d  r e a l qu e  s e  
e s c on d e  t r a s  e lla ,  “ c om o s i  la  n a t u r a le z a  d i c t a s e  s u  p r op i a  v e r d a d .”  La  p r e t e n s i ó n  d e  
i m p u t a r  a  la  n a t u r a le z a  la  a u t or í a  fi n a l d e  los  he c ho c i e n t í fi c os  (“ e s  la  n a t u r a le z a  qu i e n  
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ha b la ,  n o y o” ) ,  n o e s  m á s  qu e  u n a  t á c t i c a  t r a n s i t or i a  p a r a  ob li g a r  a  ot r os  i n v e s t i g a d or e s  a  
r e t om a r  la s  a fi r m a c i on e s  d e  u n o,  b a j o la  e x c u s a  d e  qu e  lo ú n i c o qu e  ha n  d e  a c e p t a r  e n  
e s t e  c a s o s on  la s  p a la b r a s  d e  la  n a t u r a le z a ,  y  a ñ a d i r  fi n a lm e n t e ,  e n  e l m e j or  d e  los  c a s os ,  
e l i n s t r u m e n t o e x p e r i m e n t a l qu e  “ p r ofi r i ó ”  la  a fi r m a c i ó n  a l e qu i p a m i e n t o d e  s u  
la b or a t or i o (La t ou r ,  1992:  22s s .)  
 P a r a  r e c la m a r  d e  for m a  le g í t i m a  e l e s t a t u s  d e  a u t or i d a d  c i e n t í fi c a ,  e l i n v e s t i g a d or  
s e  v e  for z a d o,  c u r i os a m e n t e ,  a  c on v e n c e r  a  s u s  c ole g a s  d e  qu e  n o u s e n  e s a  a m b i c i ó n  
s u y a  (e l a n he lo d e  a u t or í a )  c om o a r m a  i n t e le c t u a l c on t r a  é l. Le s  p i d e  qu e  n o lo 
i n t e r p r e t e n  c om o d e fe c t o p or  s u  p a r t e  qu e  le s  d e  p i e  a  s u  v e z  a  “ s os t e n e r  qu e  e l qu e  
p r e t e n d e  ‘ ha b e r  he c ho ha b la r  a  la  n a t u r a le z a ’  ha  ha b la d o r e a lm e n t e  e n  s u  lu g a r .”  
(S t e n g e r s ,  1996:  15) . E l c i e n t í fi c o s e  a fi r m a  a s í  c om o p or t a v oz ,  o m e j or ,  c om o 
v e n t r í loc u o,  ha b la n d o e n  n om b r e  d e  ot r o p r i n c i a l c u y o r a s g o d i s t i n t i v o e s  e l d e  s e r  
mu do. La  e x p e r i m e n t a c i ó n  c i e n t í fi c a  p u e d e  s e r  a s í  d e fi n i d a  c om o c om o e l a r t e  d e  
“ i n v e n t a r  e l p od e r  d e  ot or g a r le  a  la s  c os a s  e l p od e r  d e  c on c e d e r  a l e x p e r i m e n t a d or  e l 
p od e r  d e  ha b la r  e n  s u  n om b r e .”  (i d .,  20 ) .  
 La  i n v e n c i ó n  m od e r n a  d e  la  for m a  d e  v i d a  e x p e r i m e n t a l e s  p u e s  i n s e p a r a b le  d e  
la  i n v e n c i ó n  d e  la  a u t or í a  c i e n t í fi c a  c om o i n s t i t u c i ó n  m or a l a b s olu t a m e n t e  
e s qu i z ofr é n i c a  qu e  p e r m i t e  t a t u a r  la  m a r c a  d e  la  a u t or í a  s ob r e  los  i n d i v i d u os  y  a l m i s m o 
t i e m p o b or r a r  la s  hu e lla s  qu e  d e j a n  los  i n d i v í d u os  s ob r e  los  he c hos . D e  s u e r t e  qu e ,  
c u a n d o e l c i e n t í fi c o n o log r a  c on v e n c e r  a  s u s  c ole g a s  d e  qu e  e l e s  r e a lm e n t e  e l a u t or  d e  
s u  t r a b a j o,  e n  e l s e n t i d o d e  qu e  ha  t e n i d o é x i t o e n  s u  t a r e a  d e  c on s t i t u i r  a  la  N a t u r a le z a  
e n  la  a u t or i d a d  g a r a n t e  d e l s i g n i fi c a d o c i e n t í fi c o d e  s u  i n v e s t i g a c i ó n ,  e s  s e ñ a la d o 
p a r a d ó j i c a m e n t e  p or  s u  c om u n i d a d  d e  p a r e s  c om o e l au tor v ol u n tario d e  s u s  
p r op os i c i on e s . S u s  p r e t e n d i d os  “ d e s c u b r i m i e n t os ”  s on  e n t on c e s  p u e s t os  e n t r e  c om i lla s ,  
e n  d u d a ,  y  e v e n t u a lm e n t e  r e c ha z a d os ,  c a li fi c a d os  c om o “ n o c i e n t í fi c os ” ,  d e n u n c i a d os  
c om o “ fi c c i on e s ” ,  e s t o e s ,  c om o a lg o fa b r i c a d o p or  e l hom b r e ,  lu e g o fa ls o.9 U n a  v e z  
r e c ha z a d a  s u  p r e t e n s i ó n  a  la  a u t or í a  c i e n t í fi c a ,  c om o s i  d i j e r a m os ,  “ p or  e x c e s o” ,  e l 
i n v e s t i g a d or  e n  c u e s t i ó n  p u e d e  s e r  r e p r e n d i d o p or  ha b e r  c om e t i d o u n  e r r or  i n v olu n t a r i o 
                                                
9 “E n nuestra cultura,  decir que el conocimiento es artif icial y conv encional es tanto como decir que no es 
al f in y al cabo conocimiento auté ntico.  E sta disposició n g eneral ex plica el hecho de que aquellos ej ercicios acadé micos aplicados a desv elar y ex poner las bases conv encionales del conocimiento,  como los llev ados a cabo por W ittg enstein,  son interpretados como otros tantos actos de denuncia o menosprecio.  E n la v ida cotidiana,  nosotros mismos quitamos importancia a las asev eraciones de los demás intentando mostrar su naturalez a construida o sus f undamentos conv encionales.  T ales prácticas tienen sentido dentro de un j ueg o de leng uaj e particular.  U n j ueg o. . .  en el que,  por así  decirlo,  no es la ag encia humana (indiv idual o colectiv a)  quien responde del conocimiento log rado,  sino la realidad 
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e n  e l m a n e j o d e  s u  m a t e r i a l e x p e r i m e n t a l e n  la  r e a li z a c i ó n  d e  s u s  c á lc u los  o,  p e or ,  s e r  
a c u s a d o d e  ha b e r  a c t u a d o c on  m a la  fe . E n  e s t e  ú lt i m o c a s o e l i n v e s t i g a d or  e s  a c u s a d o,  
p r e c i s a m e n t e  d e  “ v e n t r i loqu i a ” :  d e  ha b e r  fi n g i d o la  v oz  d e l O t r o –p or  e l e m p le a r  la  
t e r m i n olog í a  d e l p s c oa n a li s t a  fr a n c é s  J a c qu e s  La c a n - b a j o la s  a p a r i e n c i a s  d e  u n a  
t r a n s c r i p c i ó n  fi d e d i g n a  d e  S u  v oz . N os  e n c on t r a m os  a qu í  a n t e  u n a  d e n u n c i a  d e  f rau de 
c i e n t í fi c o. 
 
 
F r a u d e  c i e n t í f i c o  
 
 E n  u n a  c om p le t a  m on og r a fí a  s ob r e  la s  r e s p u e s t a s  or g a n i z a c i on a le s  y  
a d m i n i s t r a t i v a s  a d op t a d a s  p or  la s  U n i v e r s i d a d e s  y  los  or g a n i s m os  p ú b li c os  d e  
i n v e s t i g a c i ó n  a n t e  e l s ú b i t o b r ot e  d e  v i s i b i li d a d  p ú b li c a  qu e  a fe c t ó  a  los  c a s os  fr a u d e  
c i e n t í fi c o a  p r i n c i p i os  d e  la  d é c a d a  d e  lo 80  e n  E E .U U .,  e l e x p e r t o e n  p olí t i c a  c i e n t í fi c a  
M a r c e l La F olle t t e  ha  d e fi n i d o la  oc u r r e n c i a  d e  u n  c a s o d e  fr a u d e  e n  e l p r oc e s o d e  la  
c om u n i c a c i ó n  c i e n t í fi c a  c om o e l r e v e la m i e n t o d e  u n a  “ r e p r e s e n t a c i ó n  fa ls a ”  d e  
e x p e r i m e n t os  o d a t os  lle v a d a  a  c a b o p or  e l a u t or  d e  u n  a r t í c u lo c i e n t í fi c o (o,  e n  s u  c a s o,  
p or  e l e d i t or  o e l r e v i s or  d e  u n a  r e v i s t a )  c on  e l fi n  d e  “ ob t e n e r  v e n t a j a s  i n m e r e c i d a s  o d e  
d a ñ a r  d e li b e r a d a m e n t e  los  d e r e c hos  o los  i n t e r e s  d e  ot r a  p e r s on a  o g r u p o.”  (La F olle t t e ,  
1992:  41) . J u n t o c on  e l p la g i o,  la  fa ls e d a d  d oc u m e n t a l y ,  s ob r e  t od o,  la  “ i n v e n c i ó n ”  d e  
d a t os  s on  los  d os  t i p os  c a r a c t e r í s t i c os  d e  “ c om p or t a m i e n t o i n m or a l”  m á s  
fr e c u e n t e m e n t e  ob s e r v a d os  e n  la  a u t or í a  d e  a r t í c u los  c i e n t í fi c os .10  
                                                                                                                                          
misma. ”  (S hapin y S chaf f er,  1 9 8 5 :  1 5 0 ) .  
10  L aF ollette discute así mismo los f raudes de autorí a cientí f ica,  aquellos cometidos mediante la 
terg iv ersació n de la autorí a real de un artí culo,  bien al omitir en la publicació n el nombre de uno de los autores que contribuyó  realmente a su producció n o bien,  como en el conocido modelo de la “autorí a honorí f ica” ,  de amplia dif usió n en las ciencias biomé dicas,  al incluir el nombre de un autor que no contribuyó  realmente en ning una de las f acetas de la producció n del artí culo.  U na de las medidas más radicales que han sido propuestas para combatir el f raude especí f ico cometido contra las conv enciones de autorí a de artí culos cientí f icos f ue f ormulada por D rummond R ennie,  el editor en j ef e de una prestig iosa rev ista de medicina,  el J o u r n al o f  t h e  A m e r i c an  M e d i c al A sso c i at i o n ,  en una conf erencia cientí f ica org aniz ada por las rev istas mé dicas L an c e t  y B r i t i sh  M e d i c al J o u r n al y celebrada en j unio de 1 9 9 6  en N otting ham (B iag ioli,  1 9 9 8 :  1 3 ,  n.  2 ) .  R ennie planteó  la necesidad de llev ar a cabo modif icaciones en prof undidad de las conv enciones al uso en la industria de publicaciones cientí f icas para def inir qué  sea un autor cientí f ico y en quienes deba recaer ese tí tulo.  E n este sentido proponí a,  en primer lug ar,  sustituir el té rmino ‘ autor’  por el de ‘ contribuyente’  ( c o n t r i b u t o r ) ,  y añ adí a que los artí culos publicados deberí an incluir una lista al marg en con todos sus contribuyentes y una nota al pié  en la que se describiera la naturalez a de las contribuciones especí f icas de cada uno (diseñ o de mé todos ex perimentales,  calibració n de instrumentos,  análisis estadí stico de los datos,  bú squedas bibliog ráf icas,  redacció n f inal,  etc. )  C omo medida complementarí a deberí a acuñ arse f inalmente el tí tulo de ‘ g arante’  ( g u ar an t o r )  para disting uir a aquellos de entre los contribuyentes al artí culo que estuv ieran más f amiliariz ados con los aspectos de 
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A u n qu e  e l a n á li s i s ,  t a n  c a r o a  la  e s c u e la  d e  e c on om í a  d e  C hi c a g o,  e n  t é r m i n os  d e  
la  e s t r u c t u r a  d e  i n c e n t i v os  e c on ó m i c os  d i r e c t os  e  i n d i r e c t os  qu e  d e t e r m i n a  los  c a m b i os  
ob s e r v a d os  e n  la  t a s a  d e  d e li t os ,  ha  g a n a d o d e s d e  ha c e  u n os  a ñ os  u n  p r e d i c a m e n t o 
c on s i d e r a b le  e n  e l e s t u d i o d e l fr a u d e  c i e n t í fi c o,  e s t e  e n foqu e  d e l p r ob le m a  d e l fr a u d e  
c i e n t í fi c o e s  i n c on s i s t e n t e  c on  e l he c ho hi s t ó r i c o d e  la  au ton omía social ,  s i qu i e r a  
r e la t i v a ,  d e l m od o d e  v i d a  d e  los  i n v e s t i g a d or e s  c i e n t í fi c os . E n  e fe c t o,  m á s  a llá  d e  la s  
e x p li c a c i on e s  b u r d a m e n t e  e c on om i c i s t a s  d e l fr a u d e  c i e n t í fi c o e n  t é r m i n os  d e  los  
b e n e fi c i os  (e n  for m a  d e  m e j or e s  p u e s t os  y  s a la r i os  i n v e s t i g a d or e s )  p e r s e g u i d os  p or  los  
i n v e s t i g a d or e s  qu e  t r a t a n  d e  c ola r  e n  i m p r e n t a  d a t os  fr a u d u le n t os  y  e fe c t i v a m e n t e  
ob t e n i d os  p or  a qu e llos  c on  lo c on s i g u e n ,  lo qu e  m u e s t r a  e l e s t u d i o e n  d e t a lle  d e  los  
c a s os  m á s  i m p or t a n t e s  d e  fr a u d e  e n  la  p u b li c a c i ó n  c i e n t í fi c a  d e s t a p a d os  d u r a n t e  los  
ú lt i m os  a ñ os  e s  e l c on fli c t o e n t r e  la  la r g a  m a r c ha  hi s t ó r i c a  p or  au ton omía in tel ectu al  y  
e l p r i n c i p i o d e m oc r á t i c o fu n d a m e n t a l d e  la  respon sab il idad pú b l ica d e  los  c i e n t í fi c os  
(La F olle t t e ,  1992:  29) . 

E l e s t u d i o d e  la s  c on t r ov e r s i a s  c i e n t í fi c a s  s on  e l p r i m e r  lu g a r  d on d e  p on e r s e  a  
b u s c a r  p i s t a s  s ob r e  c om o s e  t r a z a  e n  la  p r á c t i c a  la  fi n a  lí n e a  qu e  s e p a r a  la  e x c e le n c i a  d e l 
d e li t o e n  la  i n v e s t i g a c i ó n  c i e n t í fi c a ,  p u e s t o s u  d e s a r r ollo n os  r e v e la  t é r m i n os  c r i s t a li n os  
la s  op e r a c i on e s  qu e  e m p le a n  los  c i e n t í fi c os  p a r a  c on v e r t i r  a  a lg u n os  d e  s u s  p a r e s  e n  
a u t or e s  le g í t i m os  y  p a r a  c on d e n a r  a  ot r os  c om o i m p os t or e s . La  a m p li a  li t e r a t u r a  
i n v e s t i g a d or a  d i s p on i b le  s ob r e  la  a c u m u la c i ó n  d e  m i c r o-d e s p la z a m i e n t os  d e  p e r s on a s  y  
d e  ob j e t os  qu e  a r r oj a  e l p r oc e s o d e  la  d i s p u t a  c i e n t í fi c a ,  ha  m os t r a d o,  p or  e j e m p lo,  c om o 
la s  d e n u n c i a s ,  v e la d a s  o e x p lí c i t a s ,  d e  fr a u d e  s on  u n o d e  los  lu g a r e s  c om u n e s  d e  la s  
e s t r a t e g i a s  a r g u m e n t a t i v a s  d e s p le g a d a s  p or  la  p a r t e  a c u s a d or a  e n  t od a  c on t r ov e r s i a  
c i e n t í fi c a  p r olon g a d a . A s í ,  p or  e j e m p lo,  e n  s u  d i s c u s i ó n  d e  u n a  v a r i a d a  m u e s t r a  d e  
c on t r ov e r s i a s  c i e n t í fi c a s  c on t e m p or á n e a s 11 los  s oc i ó log os  H a r r y  C olli n s  y  T r e v or  P i n c h 
ob s e r v a n  qu e  e s  t í p i c o d e  los  a r g u m e n t os  e s g r i m i d os  c on t r a  a qu e llos  i n v e s t i g a d or e s  qu e  
s os t i e n e n  t e or í a s  c i e n t í fi c a s  i n n ov a d or a s  e l i n c lu i r  a c u s a c i on e s  d e  c on d u c t a  a n t i -
                                                                                                                                          
conj unto del proyecto.  L os g arantes serí an entonces quienes deberí an hacerse carg o de responder a todas las cuestiones suscitadas por el proceso de publicació n,  tarea encomendada en el sistema actual de publicació n cientí f ica a los llamados “autores principales”  de un artí culo.  
11 C omo el llamado “caso de la transf erencia quí mica de memoria”  desatado tras los inf ormes sobre una 
serie de ex perimentos con lombrices y ratas llev ados a cabo entre las dé cadas de 1 9 5 0 -6 0  por los psicó log os estadounidenses J ames V .  M cC onell and G eorg es U ng ar,  o el asunto de la “f usió n f rí a” ,  f eroz  controv ersia entre las academias de las ciencias f í sicas y las ciencias quí micas,  prov ocada por el anuncio de dos quí micos de la U niv ersidad de U tah,  S tanley P ons y M artin F eischmann que,  en una controv ertida conf erencia de prensa of recida en 1 9 8 9 ,  af irmaron haber conseg uido producir ex perimentalmente un f enó meno de f usió n nuclear por mé todos ex clusiv amente quí micos.  
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c i e n t í fi c a  o fr a u d u le n t a .  
I g u a lm e n t e ,  la s  r e a c c i on e s  n e g a t i v a s  a  la  p r e s e n t a c i ó n  p ú b li c a ,  e n  e l c on t e x t o 

p r ofe s i on a l d e  los  c on g r e s os  c i e n t í fi c os ,  d e  r e s u lt a d os  e x p e r i m e n t a le s  qu e  r e s p a ld a n  la  
p os i c i ó n  m á s  he t e r od ox a s  d e  c u a n t a s  c om p i t e n  e n  la  r e s olu c i ó n  d e  u n a  c on t r ov e r s i a  
c i e n t í fi c a  b i e n  d e li m i t a d a ,  s u e le n  e n  m u c hos  c a s os  a d op t a r  la  for m a  d e  a c u s a c i on e s  d e  
fr a u d e  o m a n i p u la c i ó n  d e  d a t os  (C olli n s  a n d  P i n c h,  1996:  30 ,  89;  B i a g i oli ,  1998:  7-9) . 
E m p u j a d a s  m u c ha s  v e c e s  p or  fe n ó m e n os  c on t i n g e n t e s  o r a z on e s  e s p ú r e a s ,  u n o d e  los  
d e s t i n os  d on d e  s u e le n  a c a b a r  d e s e m b oc a n d o a qu e lla s  c on t r ov e r s i a s  p r olon g a d a s  s ob r e  
e l s i g n i fi c a d o d e  u n  he c ho o u n a  t e or í a  c i e n t í fi c a  c u a n d o lle g a n  a   a lc a n z a r  c ot a s  d e  
a c a lor a m i e n t o e x c e s i v a s ,  e s  e l d e l li t i g i o for m a l p or  fr a u d e  c i e n t í fi c o. 

U n o d e  los  li t i g i os  p or  fr a u d e  c i e n t í fi c o m á s  e s p e c t a c u la r e s  d e  los  ú lt i m os  a ñ os  
ha  s i d o e l lla m a d o af f aire B a lt i m or e ,  u n a  a c u s a c i ó n  d e  fr a u d e  c i e n t í fi c o for m u la d a  e n  
1988 c on t r a  u n a  r e p u t a d a  i n v e s t i g a d or a  e n  e l c a m p o d e  la  i n m u n olog í a ,  T e r e z a  I m a n i s hi  
K a r i  (e n  a d e la n t e  T I K ) ,  i n v e s t i g a d or a  p r i n c i p a l d e  u n  la b or a t or i o d e  la  E s c u e la  d e  
M e d i c i n a  d e l M a s s a c hu s s e t t s  I n s t i t u t e  of T e c hn olog y ,  p or  u n a  d e  s u s  a y u d a n t e s  
p os t d oc t or a le s ,  M a r g a r e t  O ’ T oole  (K e v le s ,  1998) . La  a c u s a c i ó n  d e  O ’ T oole  s os t e n í a  
qu e  T I K  ha b í a  “ m a n i p u la d o” ,  y  e n  a lg u n os  c a s os  fa ls i fi c a d o a b i e r t a m e n t e ,  v a r i os  
c on j u n t os  d e  d a t os  e x p e r i m e n t a le s  s ob r e  fe n ó m e n os  d e  c a m b i o d e  e s t r u c t u r a  
i n m u n oló g i c a  e n  c i e r t o t i p o d e  r a t on e s  t r a n s g é n i c os  c on  los  qu e  ha b í a  c on t r i b u i d o a  u n  
a r t í c u lo c on j u n t o c on  ot r os  t r e s  i n v e s t i g a d or e s  d e l M I T  p u b li c a d o u n os  a ñ os  a n t e s ,  e n  
u n  n ú m e r o d e  1986 la  p r e s t i g i os a  r e v i s t a  C el l . La  a c u s a c i ó n  d e  O ’ T oole ,  qu e  i n c lu í a  
a d e m á s  e n t r e  s u s  c a r g os  e l d e  i n for m a c i ó n  s ob r e  e x p e r i m e n t os  fi c t i c i os ,  i m p li c a b a  
t a m b i é n ,  c om o c om p li c e  y  e n c u b r i d or ,  a  ot r o d e  los  c oa u t or e s  d e l a r t í c u lo,  a  la  s a z ó n  
d i r e c t or  d e l la b or a t or i o d e l M I T  d on d e  a m b a s  t r a b a j a b a n :  e l P r e m i o N ob e l d e  M e d i c i n a  
y  f actotu m c i e n t í fi c o D a v i d  B a lt i m or e . 

S e g ú n  la  v e r s i ó n  i n i c i a l d e l a s u n t o ofr e c i d a  p or  O ’ T oole  a  d i s t i n t os  m e d i os  d e  
p r e n s a ,  s u s  d u d a s  i n i c i a le s  s ob r e  la  i n t e g r i d a d  d e  los  c u a d e r n os  d e  la b or a t or i o d e  T I K ,  
e x p r e s a d a s  a  t r a v é s  d e  los  c a u c e s  i n t e r n os  or d i n a r i os  d e l m u n d o u n i v e r s i t a r i o,  n o fu e r on  
t om a d a s  e n  s e r i o p or  s u s  s u p e r i or e s  m á s  d i r e c t os ,  y  e n  e l m i s m o B a lt i m or e  lle g ó  a  
d e s c a li fi c a r la  p e r s on a lm e n t e  -lla m á n d ola  “ b e c a r i a  d e s c on t e n t a ” . F i n a lm e n t e ,  s i e m p r e  
s e g ú n  la  v e r s i ó n  d e  O ’ T oole ,  a c a b ó  s i e n d o d e s p e d i d a  –los  a d m i n i s t r a d or e s  d e l M I T  
d i j e r on  lu e g o qu e  s i m p le m e n t e  le  ha b í a  c u m p li d o s u  c on t r a t o d e  i n v e s t i g a c i ó n - y  e n  
1991 c on s i g u i ó  qu e  s u  v e r s i ó n  d e  los  he c hos  a p a r e c i e r a  p u b li c a d a  e n  e l d i a r i o Th e N ew  
Y ork  Times. La  p u b li c a c i ó n  d e l a r t í c u lo d e s e n c a d e n ó  u n  a m p li o d e b a t e  p ú b li c o s ob r e  e l 
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t e m a  y  fi n a lm e n t e  la s  a u t or i d a d e s  d e  E E .U U . a c a b a r on  t om a n d o c a r t a s  e n  e l a s u n t o a  
t r a v é s  d e l i n i c i o d e  d os  i n v e s t i g a c i on e s  p a r a le la s :  u n a  p or  e l c on g r e s i s t a  J ohn  D . 
D i n g e ll,  e n  s u  c a li d a d  d e  p r e s i d e n t e  d e l s u b c om i t é  s ob r e  S u p e r v i s i ó n  e  I n v e s t i g a c i ó n  d e l 
C om i t é  s ob r e  E n e r g í a  y  C om e r c i o d e  la  C a m a r a  d e  R e p r e s e n t a n t e s  d e  E E .U U . y  ot r a  p or  
la  O ffi c e  of R e s e a r c h I n t e g r i t y  (O R I )  -y  s u  p r e d e c e s or a  la  O ffi c e  for  S c i e n t i fi c  I n t e g r i t y  
(O S I ) -,  u n a  a g e n c i a  p ú b li c a  e x p r e s a m e n t e  c r e a d a  p a r a  i n v e s t i g a r  c a s os  d e  fr a u d e  
c i e n t í fi c o e n  e l s e n o d e l t od op od e r os o S i s t e m a  N a c i on a l d e  I n s t i t u t os  d e  S a lu d ,  la  
p r i n c i p a l fu e n t e  d e  fi n a n c i a c i ó n  e n  E E .U U . d e  los  p r oy e c t os  d e  i n v e s t i g a c i ó n  p ú b li c a  e n  
e l c a m p o d e  la s  c i e n c i a s  b i om é d i c a s . 
 E n  e l qu e  fu e  s i n  d u d a  e l c a p í t u lo c e n t r a l d e  la  c on t r ov e r s i a ,  e l e qu i p o d e l 
c on g r e s i s t a  D i n g e ll e n c a r g ó  a  d os  p é r i t os  for e n s e s  d e l S e r v i c i o S e c r e t o d e  E E .U U . 
e s p e c i a li s t a s  e n  t é c n i c a s  d e  fa ls i fi c a c i ó n  d e  d oc u m e n t os  e l a n á li s i s  d e  los  li b r os  d e  
la b or a t or i o d e  T I K . Los  p é r i t os  c om p a r a r on  la  c om p os i c i ó n  d e l p a p e l y  la  t i n t a  d e  la s  
b a n d a s  d e  i m p r e s or a  p e g a d a s  e n  los  li b r os  d e  d a t os  d e  T I K  –b a n d a s  d e  i m p r e s i ó n  qu e  
a r r oj a b a n  la s  le c t u r a s  d e l i n s t r u m e n t a l d e  la b or a t or i o- c on  m u e s t r a s  d e  s i m i la r e s  
p r ov i n i e n t e s  d e  los  c u a d e r n os  d e  ot r os  i n v e s t i g a d or e s  d e l m i s m o la b or a t or i o,  a l ob j e t o 
d e  a v e r i g u a r  s i  la s  fe c ha s  d e  r e a li z a c i ó n  d e  los  e x p e r i m e n t os  r e p or t a d a s  p or  T I K  e r a n  
a u t é n t i c a s . E l i n for m e  fi n a l d e  la  p e r i c i a  d oc u m e n t os c ó p i c a ,  e n  e l qu e  s e  s u s t e n t ó  lu e g o 
b u e n a  p a r t e  d e  la s  a c u s a c i on e s  fi n a le s  for m u la d a s  p or  la  O S I / O R I  c on t r a  T I K ,  e s t a b le c i á  
qu e  s e  ha b í a  d e t e c t a d o e v i d e n c i a  i n d u d a b le  d e  qu e  v a r i os  c on j u n t os  d e  d a t os  ha b í a n  s i d o 
fa ls i fi c a d os .12 E n t r e  e llos ,  e l c on j u n t o m á s  i m p or t a n t e  e r a  e l qu e  los  i n v e s t i g a d or e s  
d e n om i n a r on  “ d a t os  d e  la  s u b c lon a c i ó n  d e  j u n i o”  ( j u n e su b cl on in g  data ) ,  s u p u e s t a m e n t e  
ob t e n i d os  a  p a r t i r  d e  e x p e r i m e n t os  r e a li z a d os  c on  a n t e r i or i d a d  a  la  p u b li c a c i ó n  d e l 
a r t í c u lo e n  C el l ,  p e r o qu e  s ó lo fu e r on  s a c a d os  a  la  lu z  p or  T I K  c on  p os t e r i or i d a d ,  e n  
r e s p u e s t a  a  s oli c i t u d  d e  u n  c om i t é  d e  r e v i s i ó n  d e l M I T  d e  qu e  a c la r a r a  c i e r t a s  d u d a s  
s u s c i t a d a s  p or  s u s  hi p ó t e s i s  s ob r e  e l p os i b le  or i g e n  d e  los  c a m b i os  i n m u n oló g i c os  
ef ectiv amen te ob serv ados e n  los  r a t on e s  t r a n s g é n i c os . E n  op i n i ó n  d e  los  p é r i t os ,  los  
e x p e r i m e n t os  d e  s u b c lon a c i ó n  n u n c a  s e  hi c i e r on  r e a lm e n t e  y  los  “ d a t os  d e  la  
s u b c lon a c i ó n  d e  j u n i o”  ha b í a n  s i d o c om p le t a m e n t e  i n v e n t a d os . Lo qu e ,  e n  d e fi n i t i v a ,  

                                                
12 S eg ú n el inf orme de los pé ritos,  las cintas de impresora adheridas en los libros de T I K  no pudieron 
haber sido impresas en 1 9 8 5 ,  el añ o en el que seg ú n ella llev ó  a cabo sus ex perimentos con los ratones.  L os resultados del análisis estadí stico de distintas muestras de impresió n establecí an que el tipo de papel y de tinta de impresora de los libros de laboratorio de T I K  eran muy similares a los de los libros de otros inv estig adores del mismo laboratorio donde se reportaban datos de ex perimentos llev ados a cabo durante 1 9 8 1  y 1 9 8 2 .  
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a r r oj a b a  d u d a s  s ob r e  la  au ten ticidad d e l s u p u e s t o d e s c u b r i m i e n t o d e  i m p or t a n t e s  
c a m b i os  e n  la  e s t r u c t u r a  i n m n u ló g i c a  d e  los  r a t on e s  t r a n s g é n i c os  p u b li c a d o p or  T I K  y  
s u s  c oa u t or e s  e n  e l fa m os o a r t í c u lo d e  C el l . 
 
 
D e  l a  c a s u a l i d a d  (o  e l  c r i m e n  p e r f e c t o )  
 
 A  lo la r g o d e  d os  a ñ os ,  e n t r e  j u n i o d e  1994 y  j u n i o 1996,  s e  a c a b ó  c e le b r a n d o 
fi n a lm e n t e  a lg o p a r e c i d o a  u n a  v i s t a  or a l d e l c a s o. E x a c t a m e n t e  u n a  d é c a d a  d e s p u é s  d e  
la  p u b li c a c i ó n  d e l a r t í c u lo or i g i n a l e n  C el l ,  e l T r i b u n a l d e  A p e la c i on e s  d e l 
D e p a r t a m e n t o d e  S a lu d  y  A s u n t os  H u m a n os  d e l G ob i e r n o d e  E E .U U .,  u n a  c om i s i ó n  
for m a d a  a u t or i d a d e s  c i e n t í fi c a s  e n  los  c a m p os  d e  b i olog í a  m ole c u la r ,  la  i n g e n i e r í a  
g e n é t i c a  y  la  i n m u n olog í a  t u v o la  op or t u n i d a d  d e  c on t r a s t a r  la s  a c u s a c i on e s  for m u la d a s  
p or  e l e qu i p o le g a l d e  la  O R I  c on  la s  a le g a c i on e s  for m u la d a s  los  a b og a d os  d e fe n s or e s  
d e  T I K ,  y  e m i t i r  u n  j u i c i o fi n a l s ob r e  s u  v a li d e z / c r e d i b i li d a d  r e s p e c t i v a . C om o e r a  
p r e v i s i b le ,  e n t on c e s ,  la  p r á c t i c a  t ot a li d a d  d e  la  e v i d e n c i a  i n c u lp a t a r i a  p r od u c i d a  p or  los  
p é r i t os  d e l s e r v i c i o s e c r e t o fu e  d e s c a li fi c a d a  c om o “ p oc o fi a b le ”  y  e n  a lg u n os  c a s os  
c om o “ n o c i e n t í fi c a ”  p or  los  e x p e r t os  e n  p e r i c i a  d oc u m e n t a l y  c i e n c i a  for e n s e  
c on t r a t a d os  p or  e l e qu i p o d e fe n s or  d e  T I K . 

E n  s u  m i n u c i os í s i m a  r e c on s t r u c c i ó n  d e  la  c on t r ov e r s i a ,  e l hi s t or i a d or  d e  la  
c i e n c i a  D a n i e l K e v le s  (1998:  c a p . 14) ,  e x p on e  e n  d e t a lle  los  d i fe r e n t e s  a r g u m e n t os  
c r í t i c os  e s g r i m i d os  p or  los  e x p e r t os  a l s e r v i c i o d e  la  d e fe n s a  d e  T I K  p a r a  c u e s t i on a r  la  
c i e n t i fi c i d a d  d e  la s  p r u e b a s  d oc u m e n t os c ó p i c a s  c on t e n i d a s  e n  e l i n for m e  for e n s e  s ob r e  
la  a u t e n t i c i d a d  d e  los  li b r os  d e  la b or a t or i o d e  la  i n v e s t i g a d or a  p r e s e n t a d o p or  la  O R I . 
P u e s t o qu e  lo qu e  e s t a b a  e n  d u d a  e r a  la  au ten ticidad d e  los  d a t os  e m p í r i c os  d e  T I K ,  la  
e v a lu a c i ó n  d e  b u e n a  p a r t e  d e  la  e v i d e n c i a  for e n s e  p r e s e n t a d o p a r a  la  a c u s a c i ó n  v e r s a b a  
n e c e s a r i a m e n t e  s ob r e  la  e s c a s a  c on s i s t e n c i a  p r ob a b i lí s t i c a  d e  los  d a t os  p u b li c a d os  p or  la  
i n m u n ó log a . P oc a s  v e c e s  e l e s t a d o d e  la  c u e s t i ó n  e n  e l a r e a  d e  i n v e s t i g a c i ó n  d e  los  
m od e los  e s t a d í s t i c o-m a t e m á t i c os  d e l a z a r  e s  s om e t i d o a  p r u e b a s  d e  e s fu e r z o a l a z a r  t a n  
d u r a s  c om o p r oc e s o a d v e r s a r i a l d e  la  j u s t i c i a  le g a l. La  d i n á m i c a  p r oc e d i m e n a l d e l 
p r oc e s o li t i g i os o fu e  a qu í  e s p e c i fi c a m e n t e  c a li b r a d a  p a r a  p on e r  d e  m a n i fi e s t o y  
c la r i fi c a r  d e  la  for m a  m á s  c r i s t a li n a  p os i b le  la s  c on c e p c i on e s  i m p li c i t a s  e n fr e n t a d a s  
s ob r e  q u é  sea el  az ar qu e  m a n e j a n  los  c i e n t í fi c os  n a t u r a le s . 

Lo p e c u li a r  d e  e s t e  c a s o -y  lo qu e  lo ha c e  a b s olu t a m e n t e  c r u c i a l d e l c a s o d e s d e  
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e l p u n t o d e  v i s t a  d e  m i  a r g u m e n t o a qu í - e s  e l he c ho d e  qu e  e l p r oc e d i m e n t o le g a l d e  
e x a m e n  c r u z a d o d e  los  t e s t i g os  compel ía j u s t a m e n t e  a  la  d e fe n s a  d e  T I K  a  a p li c a r s e  a  s u  
v e z  e n  la  d e c on s t r u c c i ó n  t e ó r i c a ,  m e t od oló g i c a  y  t e c n oló g i c a  (Ly n c h,  1998) 13 d e  la  
fi a b i li d a d  e s t a d í s t i c a  d e  la s  d i fe r e n t e s  p r u e b a s  e s t á n d a r e s  d e  “ r e s i s t e n c i a  a l a z a r ”  -p u e s  
e s e  e s  e l s i g n i fi c a d o d e l c on c e p t o d e  c on s i s t e n c i a  p r ob a b i lí s t i c a :  la  hu e lla  qu e  d e j a n  d e  
la s  e s t r u c t u r a s  e s t a b le s  qu e  b u s c a  (y  n e c e s a r i a m e n t e  e n c u e n t r a )  t od a  t e or í a  t r a s  la  
d i fu m i n a c i ó n  p r od u c i d o p or  la  a c c i ó n ,  p e r fe c t a m e n t e  p r e d e c i b le ,  d e  c hoqu e s  a le a t or i os  
i n d e p e n d i e n t e s  y  s i m é t r i c os - a  la s  qu e  los  p é r i t os  for e n s e s  s om e t i e r on  a  los  d a t os  d e  
T I K . 

Los  p é r i t os  d e  la  O R I  e m p le a r on  d i v e r s a s  t é c n i c a s  d e  a n á li s i s  e s t a d í s t i c o d e  
d a t os  p a r a  p r od u c i r  a lg u n a s  d e  la s  e v i d e n c i a s  i n c u lp a t or i a s  m á s  i m p or t a n t e s  c on t r a  T I K . 
A s í ,  J a m e s  M os i m m a n n ,  u n  b i oe s t a d í s t i c o c on t r a t a d o c om o p é r i t o p or  la  O R I ,  ha b í a  
d i s e ñ a d o u n  n ov e d os o t i p o d e  t e s t  e s t a d í s t i c o p a r a  c u a n t i fi c a r  la  p r ob a b i li d a d  d e  
oc u r r e n c i a  d e  u n o d e  los  c on j u n t os  d e  d a t os  e x p e r i m e n t a le s  m á s  s os p e c hos os :  los  qu e  
a p a r e c í a n  e n  la  p á g i n a  10 2 a  10 4 d e l c u a d e r n o d e  la b or a t or i o d e  T I K  y  s e g ú n  los  c u a le s ,  
e n  la s  p la c a s  d e  c u lt i v o p r e p a r a d a s  p or  los  e x p e r i m e n t a d or e s  p a r a  ob s e r v a r  e l 
c r e c i m i e n t o d e  u n  t i p o d e  e s t r u c t u r a s  g e n é t i c a s  hí b r i d a s  c on oc i d a s  c om o ‘ hi b r i d om a s ’  s e  
ha b r í a n  ob s e r v a d o r e s u lt a d os  p os i t i v os  d e  c r e c i m i e n t o a  lo la r g o d e  u n a  fi la  e n t e r a  d e  15 
c e ld a s  d e  c u lt i v o c on t i g u a s  e n t r e  s í . Los  hí b r i d om a s  i n oc u la d os  m e d i a n t e  u n a  p i p e t a  e n  
u n a  c é lu la  d e  c u lt i v o p u e d e n  lle g a r  a  c r e c e r  o n o y  c u a n d o lo ha c e n  t i e n d e n ,  los  
r e s u lt a d os  p os i t i v os  t i e n d e n  a  m os t r a r  u n a  d i s t r i b u c i ó n  a le a t or i a  e n t r e  la s  d i fe r e n t e s  
c é lu la s  d e  la  p la c a . S e g ú n  los  c á lc u los  d e  M os i m a n n  la  p r ob a b i li d a d  d e  qu e  s e  p r od u j e r a  
c r e c i m i e n t o e n  15 c e ld a s  d e  c u lt i v o c on t i g u a s  e r a  e x t r e m a d a m e n t e  b a j a ,  he c ho qu e  
ha b í a  s i d o i n t e r p r e t a d o e n  e l i n for m e  d e  a c u s a c i ó n  d e  la  O S I  c om o e v i d e n c i a  p a lp a b le  
d e  qu e  los  d a t os  e r a n  fa ls os . 

T a m b i é n  la  a le g a c i ó n  d e  qu e  los  d a t os  d e  la  s u b c lon a c i ó n  d e  j u n i o e r a  fa ls os  s e  
a p oy a b a  e n  e l r e s u lt a d o d e  u n a  s e r i e  d e  t e s t  e s t a d í s t i c os  d e  la  c on s i s t e n c i a  p r ob a b i lí s t i c a  
d e  los  d a t os  lle v a d os  a  c a b o p or  M os i m a n n . U n o d e  e s t os  t e s t s  c on s i s t í a  e n  u n a  
c om b i n a c i ó n  d e  d i fe r e n t e s  v e r s i on e s  d e  u n  t i p o c a r a c t e r í s t i c o d e  d i s t r i b u c i ó n  d e  
p r ob a b i li d a d e s  c on oc i d o c om o ‘ d i s t r i b u c i ó n  d e  P oi s s on ’  qu e  s e  e m p le a  

                                                
13 K ev les cita aquí  su entrev ista con el T om W atson,  el abog ado def ensor de T I K :  “S i uno v a a emplear 
material de prueba pericial en un j ucio,  y especialmente si este material es muy té cnico,  debe ponerse las pilas para dominar cada uno de sus detalles. . .  E l ex amen de los testig os ex pertos puede ser la parte más crucial de este tipo de casos. ”  (id. ,  3 4 5 ) .  
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c on v e n c i on a lm e n t e  p a r a  d e s c r i b i r  d i v e r s os  t i p os  c a r a c t e r í s t i c os  d e  c om p or t a m i e n t o 
a le a t or i o ob s e r v a d os  la  n a t u r a le z a ,  c om o la  for m a c i ó n  d e  g a la x i a s ,  la  p r op a g a c i ó n  d e  
e n fe r m e d a d e s  o,  m á s  r e le v a n t e  p a r a  e s t e  c a s o,  d a d o qu e  T I K  ha b í a  e m p le a d o 
s u p u e s t a m e n t e  u n  c on t a d or  d e  r a d i a c i on e s  p a r a  d e t e c t a r  la  p r e s e n c i a  d e  hi b r i d om a s  e n  
la s  c e ld a s  d e  c u lt i v o,  la  t a s a  d e  e m i s i ó n  d e  r a y os  g a m m a  p or  u n  m a t e r i a l r a d i a c t i v o. E n  
s u  t e s t i m on i o a n t e  la  C om i s i ó n ,  M os i m a n n  e x p li c ó  qu e  “ c u a n d o e s  p os i b le  e n c on t r a r  u n  
m od e lo m i x t o d e  P oi s s on  qu e  p e r m i t e  a j u s t a r  b i e n  los  d a t os ”  e llo i m p li c a  qu e  s u  
or i g i n a li d a d  “ e s t á  fu e r a  d e  t od a  d u d a ” ,  m i e n t r a s  qu e  s i  n o s e  e n c u e n t r a  n i n g u n  a j u s t e  
e s t a d í s t i c o r a z on a b le  d e  e s t e  t i p o “ los  d a t os  qu e d a n  b a j o s op e c ha ” . Y  p u e s t o qu e  fu e  
i n c a p a z  d e  e n c on t r a r  n i n g ú n  m od e lo a d e c u a d o d e  e s t e  t i p o e l p é r i t o c on c lu y ó  qu e  los  
d a t os  d e  la  s u b c lon a c i ó n  d e  j u n i o “ n o s e  c or r e s p on d í a n  c on  los  p r od u c i d os  p or  u n  
c on t a d or  r e a l d e  r a d i a c i on e s ”  (K e v le s ,  1998:  343-44) . 

E l t e s t i m on i o e x p e r t o p r e s e n t a d o p or  la  d e fe n s a  d e  T I K  p a r a  d e c on s t r u i r  los  
a r g u m e n t os  d e  M os i m a n n  fu e  ob r a  d e  u n  t a l T e r e n c e  S p e e d  d e l qu e  K e v le s  qu e ,  
c u r i os a m e n t e ,  n o ofr e c e  e n  e s t e  c a s o d a t o a lg u n o s ob r e  s u  t i p o d e  for m a c i ó n  o 
c om p e t e n c i a  específ ica e n  m a t e r i a  d e  e s t a d í s t i c a  m a t e m á t i c a  o b i om e t r í a  a fi r m a  “ ha b í a  
e s t a d o a  c a r g o d e  t od os  los  m a t e m á t i c os  y  e s t a d í s t i c os  d e  la  p r i n c i p a l i n s t i t u t o p ú b li c o 
d e  i n v e s t i g a c i ó n  c i e n t í fi c a  d e  s u  A u s t r i li a  n a t a l y  qu e  e r a  a hor a  p r ofe s s or  e n  la  
U n i v e r s i d a d  d e  C a li for n i a  e n  B e r k e ly ”  (i d . 345) . E n  s u  d e c la r a c i ó n ,  S p e e d  s e  a p li c ó  a  
p on e r  e n  d u d a  la  c i e n t i fi c i d a d  d e  d i fe r e n t e s  e le m e n t os  t e ó r i c os ,  m e t od oló g i c os  y  
p r á c t i c os  d e  los  m od e los  e s t a d í s t i c os  e m p le a d os  p or  los  for e n s e s  a l s e r v i c i o d e  la  O R I  
p a r a  r e a li z a r  s u s  p e r i c i a s . E l t r a b a j o d e  d e c on s t r u c c i ó n  m á s  e la b or a d o fu e  e l qu e  lle v ó  a  
c a b o c on  la s  p r u e b a s  e s t a d í s t i c a s  p r od u c i d a s  p or  M os s i m a n  p a r a  d e s a c r e d i t a r  la  
a u t e n t i c i d a d  d e  los  d a t os  d e  la  s u b c lon a c i ó n  d e  j u n i o. S e g ú n  S p e e d  “ la  fi a b i li d a d  d e l 
m od e lo m i x t o d e  P oi s s on  e m p le a d o p or  M os s i m a n  e r a ,  s i e n d o c a r i t a t i v o,  c u e s t i on a b le .”  
(i d . 345) .  

P a r a  e m p e z a r ,  a r g u m e n t ó ,  los  e s t a d í s t i c os  p r ofe s i on a le s  n o s u e le n ,  c om o n or m a  
g e n e r a l,  e m p le a r  los  m od e los  m i x t os  d e  P oi s s on  d e  la  for m a  e n  qu e  lo hi c i e r on  los  
e x p e r t os  d e  la  O R I . D e  he c ho,  s e g ú n  t e s t i fi c ó ,  n o le  c on s t a b a  qu e  n i n g ú n  m od e lo d e  e s a  
c la s e  c on t u v i e r a  n u n c a  m á s  d e  d os  c om p on e n t e s ,  y  m u c ho m e n os  n u e v e ,  c om o e r a  e l 
c a s o d e  a qu e llos . P or  ot r o la d o,  los  m od e los  m i x t os  d e  P oi s s on  e r a n  “ c on s i d e r a b le m e n t e  
fle x i b le s ” ,  p u e s  p a r a  a s i g n a r  p on d e r a c i on e s  a  s u s  d i v e r s os  c om p on e n t e s  ha b í a  ha c í a  
fa lt a  “ c on s i d e r a b le  j u i c i o s u b j e t i v o” . “ A j u s t e n s e  los  p a r á m e t r os  d e  la  for m a  a d e c u a d a ,  y  
p od r á n  c u a d r a r s e  o d e s c u a d r a r s e  a  v olu n t a d  los  d a t os  b a j o e s c r u t i n i o.”  (i d .,  346) . S p e e d  
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c on t r a d i j o t a m b i é n  a  M os i m a n n  e n  r e la c i ó n  c on  e l e n foqu e  g lob a l c on  e l qu e  e l s e g u n d o 
s e  ha b í a  a p r ox i m a d o a  los  d a t os  d e  T I K ,  d e s c a li fi c a n d olo c om o u n a  m u e s t r a  d e  lo qu e  
e n  la  j e r g a  e s t a d í s t i c a  s e  c on oc e  c om o “ hu s m e a r  e n t r e  los  d a t os ”  (data sn oopin g ) ,  e s t o 
e s ,  la  t e n d e n c i a ,  m u c ha s  v e c e s  i n c on s c i e n t e ,  qu e  t i e n e n  los  i n v e s t i g a d or e s  a  e n c on t r a r  
a lg o s os p e c hos o y  s om e t e r lo lu e g o a  a n á li s i s  e s t a d í s t i c o n o t a n t o p a r a  a v e r i g u a r  s i  la s  
s os p e c ha s  i n i c i a le s  t e n í a n  fu n d a m e n t o s i n o p a r a  r e for z a r la s . “ S i  a lg u i e n  n os  lo p i d e ,  
s i e m p r e  e s  p os i b le  e x a m i n a r  u n a  t a b la  d e  n ú m e r os  a le a t or i os  y  e n c on t r a r le  a lg ú n  e r r or .”  
(i d .,  347) .  

E n  e l le n g u a j e  d e  la  e s t a d í s t i c a  “ c on fi r m a r  u n a  s os p e c ha ”  s ob r e  la  a u t e n t i c i d a d  
d e  u n  s u c e s o d a d o i m p li c a  m os t r a r  qu e  la  p r ob a b i li d a d  d e  qu e  e s e  s u c e s o  ha y a  oc u r r i d o 
p or  e r r or  e r a  m u y  p e qu e ñ a . E s t a  ha b í a  s i d o j u s t a m e n t e  la  c on c lu s i ó n  a  la  qu e  ha b í a n  
lle g a d o los  p é r i t os  d e  la  O R I  e n  s u  e x a m e n  d e  la  c u r i os a  r a c ha  d e  15 c r e c i m i e n t os  d e  
hi b r i d om a s  c on s e c u t i v os  qu e  m os t r a b a n  los  d a t os  d e l c u a d e r n o d e  la b or a t or i o d e  T I K . 
D a d o qu e  u n a  r a c ha  t a l d e  c r e c i m i e n t o d e  c u lt i v os ,  m á s  qu e  p e c u li a r  p a r e c e  a lt a m e n t e  
i m p r ob a b le ,  la  a c u s a c i ó n  c on c lu y ó  qu e  los  d a t os  s e  los  ha b í a  s a c a d o la  i n v e s t i g a d or a  d e  
la  c a b e z a  y  n o d e  la  ob s e r v a c i ó n  d e  c e ld a s  d e  c u lt i v o a u t é n t i c a s . E l p r ob le m a  c on  e s t e  
m od o d e  r a z on a m i e n t o,  c om o lo a p u n t ó  S p e e d  e n  s u  t e s t i m on i o e s  qu e :  

 
 “cuando tienes que asig nar una serie de probabilidades a un patró n de sucesos observ ados,  es necesario que llev es a cabo una serie de correcciones preliminares para tomar en cuenta,  en la medida de lo posible,  el procedimiento de bú squeda que has empleado para asig narlas. . .  E sto es,  tienes que incorporar en tus cálculos el hecho de que alg o te parez ca inusual. ”  (citado en K ev les,  1 9 9 8 :  3 4 8 ) .  

 
 D a d o qu e  e s t a b a n  r e s p a ld a s  ú n i c a  y  e x c lu s i v a m e n t e  p or  la  fe  e n  la  v a li d e z  d e  u n  
c on c e p t o n or m a li z a d o d e  a z a r  qu e  a fi r m a  la  p r e e m i n e n c i a  d e  lo e s t r u c t u r a l s ob r e  lo 
c a s u a l,  lo qu e  hi z o e n  d e fi n i t i v a  e l e x p e r t o d e  la  d e fe n s a  p a r a  d e s a c r e d i t a r  la  v a li d e z  
c i e n t í fi c a  d e  la s  e v i d e n c i a s  for e n s e s  p r e s e n t a d a s  p or  la  a c u s a c i ó n ,  n o fu e  ot r a  c os a  qu e  
i n v oc a r  e l d e m on i o m a lé fi c o d e l a z a r  p a r e t i a n o o “ s a lv a j e ”  (v é a s e  su pra e l a p é n d i c e  a l 
c a p í t u lo 1) ,  hi p ó t e s i s  a lt e r n a t i v a  qu é  b a s i c a m e n t e  a fi r m a  la  p os t u r a  e p i s t e m oló g i c a  
c on t r a r i a :  la  c a s u a li d a d  n u n c a  e s t á  d om i n a d a  p or  e s t r u c t u r a  d e t e r m i n a d a  a lg u n a . E s t a  
c on s t r u c c i ó n  e s t a d í s t i c a  a lt e r n a t i v a  d e l c on c e p t o d e  a z a r  ha  s i d o i n t e r p r e t a d a  d e  for m a  
c la r i v i d e n t e  p or  e l m a t e m á t i c o B e n oî t  M a n d e lb r ot  e n  u n  c on oc i d o a r t í c u lo d e  1963:  
 

“E n lí neas g enerales,  un patró n de sucesos es cientí f icamente sig nif icante y puede ser considerado con posibilidades de tener continuidad,  só lo si en cierto sentido su ' probabilidad'  de haber ocurrido por casualidad es muy pequeñ a. . .  P ero,  cuando se trabaj a en un campo en el que el 
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ruido de f ondo es paretiano,  debemos reconocer que la carg a de pruebas con la que nos enf rentamos se encuentra más cerca de aquella caracterí stica de la historia y la autobiog raf í a que de la f í sica. . .  [ A ] lg unos modelos estocásticos. . .  son capaces de g enerar trayectorias en las que tanto el oj o entrenado como el prof ano disting uen el tipo de detalle que g eneralmente asociamos con las relaciones causales. . .  pero estas estructuras deben ser consideradas i lu si o n e s p e r c e p t i v as. ”  (M andelbrot,  1 9 6 3 b:  4 3 3 -3 4 ,  cursiv a del autor) .  
 
 La  C om i s i ó n ,  p or  c i e r t o,  r e s olv i ó  fi n a lm e n t e  e n  fa v or  d e  T I K ,  a b s olv i é n d ola  -y  
j u n t o c on  e lla  a  D a v i d  B a lt i m or e  y  a  los  ot r os  c oa u t or e s  d e l a r t í c u lo- d e  t od a s  la s  
a c u s a c i on e s  d e  fr a u d e  for m u la d a s  c on t r a  e lla . C on  a n t e r i or i d a d ,  la  ot r a  r a m a  d e l c a s o,  la  
i n v e s t i g a c i ó n  j u d i c i a l p r om ov i d a  p or  e l c on g r e s i s t a  D i n g e ll,  s e  ha b í a  c e r r a n d o s i n  lle g a r  
a  n i n g u n a  c on c lu s i ó n ,  a l d e c i d i r  e l fi s c a l e n c a r g a d o d e l c a s o r e t i r a r  los  c a r g os  p e n a le s  
c on t r a  T I K  (K e v le s ,  1998:  317) . Lo i n t e r e s a n t e  d e  e s t e  e p i s od i o c ola t e r a l,  d e s d e  e l p u n t o 
d e  v i s t a  d e  m i  a r g u m e n t o a n t e r i or  s ob r e  e l p a p e l fu n d a m e n t a l qu e  j u e g a n  los  t r i b u n a le s  
d e  j u s t i c i a  e n  la  d e m oc r a t i z a c i ó n  d e l c on oc i m i e n t o c i e n t í fi c o (v é a s e  e l c a p í t u lo 8) ,  e s  
qu e  e n  s u  d e c la r a c i ó n  a  la  p r e n s a ,  e l fi s c a l a d u j o qu e  s u  d e c i s i ó n  ha b í a  s i d o m ot i v a d a  n o 
p or  u n  c on v e n c i m i e n t o d e  qu e  la  a c u s a d a  fu e r a  i n oc e n t e  s i n o p or  m i e d o a  qu e  d u r a n t e  la  
c e le b r a c i ó n  d e  u n  e v e n t u a l p r oc e s o los  j u e c e s  y  e l j u r a d o t u v i e r a n  qu e  s e r  e x p u e s t o a  u n  
m on t ó n  d e  a r g u m e n t os  c i e n t í fi c os  m u y  c om p le j os  y  c a r g a d os  d e  s u t i le s  m a t i c e s ,  los  
c u a le s ,  s e g ú n  d i j o,  e r a n  “ p r á c t i c a m e n t e  i n c om p r e n s i b le s  i n c lu s o p a r a  m u c hos  ot r os  
c i e n t í fi c os .”  (c i t a d o e n  K a y e ,  1995:  327) . E l p r e j u i c i o d e  la  i n c om p e t e n c i a  t é c n i c a  d e  los  
c i u d a d a n os  le g os  n o s ó lo e s  c on t r a r i o a  t od o lo qu e  s a b e m os  s ob r e  la  c on m e n s u r a b i li d a d  
e n t r e  los  p r oc e d i m i e n t os  d e  c on oc i m i e n t o c i e n t í fi c o y  los  p r oc e d i m i e n t os  d e  
c on oc i m i e n t o d e  s e n t i d o c om ú n  (Ly n c h,  1993;  W y n n e ,  1996) ,  s i n o qu e  v u ln e r a  s ob r e  
t od o la  le t r a  y  e l e s p í r i t u  m i s m o d e  la s  n or m a s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  j u s t i c i a  i m p e r a n t e s  
e n  los  m od e r n os  e s t a d os  d e  d e r e c ho.14 
 
 

E l  m ode l o de l  f a l s o a uté ntico 
 
 E n  e l e s t u d i o d e l fr a u d e  fr a u d e  c i e n t í fi c o e s  p a r t i c u la r m e n t e  u r g e n t e  r e c ha z a r  e l 
d og m a  d e  la  “ a n t r op olog í a  c on s ola d or a ”  qu e  a fi r m a  qu e  qu i e n e s  e n g a ñ a n  a  s u s  c ole g a s  

                                                
14 “E l requisito,  g eneralmente aceptado de manera implí cita como artí culo de f e,  de que las personas 
deben ser ex pertas,  o al menos deben estar v ersadas,  en ciencia y medicina antes de dar su opinió n sobre estos temas es,  despué s de todo,  contrario a los principios básicos de nuestras sociedades democráticas.  L a democracia es una apuesta:  la apuesta de que la conciencia debe estar por encima de la competencia. ”  (L é v y-L eblond,  1 9 9 2 :  2 0 ) .  
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s on  d e s v i a d os  o b i e n  i n c om p e t e n t e s  qu e  ha c e n  t r a b a j o d e  m a la  c a li d a d  y  s olo t r a t a n  
ha c e r  c a r r e r a  a c a d é m i c a  a hor r a n d os e  los  s a c r i fi c i os  n e c e s a r i os . La  ú n i c a  b a s e  e s t a b le  
qu e  p e r m i t e  a  la r g o p la z o la  p e r v i v e n c i a  d e l fr a u d e  e n  e l m u n d o d e  la  i n v e s t i g a c i ó n  
c i e n t í fi c a  n o e s  ot r a  qu e  l a div isió n  social  del  trab aj o de ex pertiz aj e crítico. Los  
fa ls i fi c a d or e s  c i e n t í fi c os  s e  a p oy a n  j u s t a m e n t e  e n  la  e x i s t e n c i a  d e  u n  c on j u n t o d e  
c on v e n c i on e s  t e ó r i c a s ,  m e t od oló g i c a s  y  t e c n oló g i c a s  p ú b li c a m e n t e  v a li d a d a s  d e  c om o 
lle v a r  a  c a b o u n a  i n v e s t i g a c i ó n  c i e n t í fi c a  d e  c a li d a d  a c e p t a b le ,  a s í  c om o e n  e l c a r á c t e r  
n o m e n os  p u b li c o d e  e s t á n d a r e s  a m p li a m e n t e  a c e p t a d os  d e  e s t i lo a d m i s i b le  y  
p r e s e n t a c i on  a d e c u a d a  e n  la  c on fe c c i ó n  d e  a r t í c u los  c i e n t í fi c os . E s  m á s  fá c i l c ola r  u n a  
i n v e s t i g a c i ó n  fi c t i c i a  qu e  r e s p on d a  a  los  c á n on e s  e s t i lí s t i c os  d e  la  c or r i e n t e  c e n t r a l d e l 
p r og r a m a  d e  i n v e s t i g a c i on e s  e n  u n  c a m p o c i e n t í fi c o d e t e r m i n a d o qu e  c u a n d o s e  i n t e n t a  
ha c e r  p a s a r  p or  a u t é n t i c o u n  fa ls o d e  c a r a c t e r  he t e r od ox o. E n  c on t r a  d e l p e r fi l d e  r i e s g o 
c on  e l qu e  s u e le  c a r a c t e r i z a r s e  a l d e fr a u d a d or  c i e n t í fi c o p ot e n c i a l –a c a d é m i c o 
d e s v i a c i on i s t a ,  r e b e ld e ,  a n t i d i s c i p li n a r i o o r e v olu c i on a r i o fr u s t r a d o- lo c i e r t o e s  qu e  
a qu e llos  qu e  r e a lm e n t e  t i e n e n  é x i t o e n  s u s  i n t e n t os  d e  d a r le s  g a t o p or  li e b r e  a  s u s  
c ole g a s ,  y  qu e  p or  t a n t o s on  m á s  p r op e n s os  a  c om e t e r  fr a u d e  e n  la  r e p r e s e n t a c i ó n d  d e  
he c ho c i e n t í fi c os ,  p r á c t i c a n  p or  lo g e n e r a l la  lla m a d a  cien cia n ormal . 
  

“I ró nicamente,  para tener é x ito en la f abricació n f icticia de descripciones cientí f icas del mundo,  un autor debe conocer a la perf ecció n el tema de inv estig ació n en el que trata de perpetrar sus f also para “crear”  (mediante descripciones imag inativ as)  obj etos,  datos,  o f enó menos que sean considerados plausibles por otros ex pertos en el tema (bien porque respalden teorí a conv encionales,  porque sean estadí sticamente probables o porque teng an la apariencia de poder se replicables) .  L a descripció n de datos f icticios debe adecuarse a los paradig mas de inv estig ació n aceptados tanto en su dimension obj etiv a como en su dimensió n retó rica o se correrá el riesg o de atraer escrutinio adicional. ”  (L aF ollette,  1 9 9 2 :  4 3 ) .  
 

 La  hi s t or i a  d e  la  t r a n s for m a c i ó n  d e  la  e r u d i c i ó n  c r í t i c a  c lá s i c a  e n  la s  d i fe r e n t e s  
d i s c i p li n a s  hu m a n í s t i c a s  qu e  hoy  c on oc e m os ,  a t r i b u y e  u n  p a p e l fu n d a m e n t a l e n  e l 
d e s a r r ollo d e  la  a u t on om í a  a c a d é m i c a  d e  d i s c i p li n a s  c om o la  t e olog í a ,  la  fi lolog í a ,  la  
e s t é t i c a  y  la  c r í t i c a  hi s t or i og r á fi c a ,  a  la  c om p le j a  r e la c i ó n  d e  c om p e t i c i ó n / c oop e r a c i ó n  
qu e  ha  e x i s t i d o s i e m p r e  e n t r e  d os  e s p e c i e s  s oc i a le s  d e  u n  m i s m o g é n e r o a n t r op oló g i c o:  
la  a u t or i d a d  a c a d é m i c a  y  e l fa ls i fi c a d or  i n for m a d o (G r a ft on ,  20 0 1) . B a j o e s t á  
c on s t a t a c i ó n  e m p í r i c a  s u b y a c e  u n a  hi p ó t e s i s  t e ó r i c a  m á s  fu n d a m e n t a l:  e l t r a b a j o d e  
c od i fi c a c i ó n  a c a d é m i c a  y  d i s e m i n a c i ó n  p r ofe s i on a l d e  los  c r i t e r i os  d e  j u i c i o e x p e r t o e n  
la  for m a  d e  c on oc i m i e n t o for m a l d e  c a r á c t e r  ob j e t i v o c on s t i t u y e  la  c on d i c i ó n  d e  
p os i b i li d a d  i n e x c u s a b le  p a r a  t od a  a c c i ó n  e x i t os a  d e  fr a u d e  fa ls i fi c a d or ,  qu e  e s  e n  s í  
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m i s m a  u n a  for m a  v a li os í s i m a  d e  c om p r e n s i ó n  y  c r í t i c a  c i e n t í fi c a  d e  la  r e a li d a d . 
  
 
L a  f a l s i f i c a c i ó n  e x p e r t a  
 
 A s í  p or  e j e m p lo,  e n  e l c a m p o d e  la  p i n t u r a ,  los  a u t or e s  d e  e s e  t i p o d e  ob r a s  
fr a u d u le n t a s  a u n qu e  p e r fe c t a m e n t e  a c a b a d a s  qu e  los  e x p e r t os  d e n om i n a n  i r ó n i c a m e n t e  
fa ls os  p e r fe c t os  o f al sos au té n ticos (R a d n ó t i ,  1999:  c a p í t u lo 4) ,  s u e le n  e n  u n a  g r a n  
m a y or í a  d e  c a s os  a p oy a r s e  s ob r e  los  r e s u lt a d os  d e  la s  i n v e s t i g a c i on e s  c i e n t í fi c a s  y  
a c a d é m i c a s  e m p r e n d i d a s  c on  e l p r op ó s i t o d e  i d e n t i fi c a r  la s  p r op i e d a d e s  e s t i lí s t i c a s  
e le m e n t a le s  qu e  b a s t a r í a n  p a r a  d e t e c t a r  a qu e llo qu e  d e  v e r d a d e r a m e n t e  or i g i n a l o 
c a r a c t e r í s t i c o ha y  e n  la  ob r a  d e  u n  p i n t or  c on c r e t o. Lo qu e  ha c e n  e n t on c e s  los  
fa ls i fi c a d or e s  p a r a  m e j or a r  la  c u a li d a d  d e  s u s  p u fos  e s  r e i n t r od u c i r  d e  for m a  r e fle x i v a ,  
c om o i n s t r u c c i on e s  c on c r e t a s  p a r a  la  r e a li z a c i ó n  d e  s u  t r a b a j o d e  i m i t a c i ó n ,  la s  m a r c a s  
c on v e n c i on a le s  p a r t i c u la r e s  qu e  la  c om u n i d a d  r e le v a n t e  d e  e x p e r t os  a  lle g a d o a  a c e p t a r  
e n  u n  m om e n t o d a d o c om o la s  hu e lla s  d a c t i la r e s ,  a b s olu t a m e n t e  i n i m i t a b le s  (o m á s  
e x a c t a m e n t e ,  i n i m i t a d a s )  qu e  d e la t a n  e l e s t i lo or i g i n a l d e  u n  a u t or  d a d o. D e  e s t e  m od o 
e l t r a b a j o d e l i m i t a d or  a n t i c i p a  y  s a t i s fa c e  a l m i s m o t i e m p o la s  e x p e c t a t i v a s  p e r c e p t i v a s  
e s p on t á n e a s  d e  a qu e llos  m i s m o g u a r d i a n e s  d e  la  a u t e n t i c i d a d  qu e  ha b í a n  d e m a r c a d o 
p r e v i a m e n t e  e l p a t r ó n  d e  s i n g u la r i d a d  e s t i lí s t i c a  a  p a r t i r  d e l c u a l s e  ha  c on s t r u i d o la  ob r a  
fa ls i fi c a d a . 
 

“P ara que se pueda cometer un f raude de f alsif icació n,  es necesario que ex ista un mí nimo de estabilidad al niv el de las señ ales que permiten a las personas identif icar una cierta clase de obj etos.  E stas señ ales deben en ú ltima instancia su g eneralidad a la unif icació n del espacio prof esional dentro del cual se encuentran distribuidas las competencias de ex pertiz aj e leg í timo. ”   (B essy y C hateauraynaud,  1 9 9 5 :  2 0 4 ) .  
 

U n o d e  los  c a s os  m á s  e x t r e m os  d e  fa ls i fi c a d or  e x i t os o qu e  s e  c on oc e n  e s  e l d e l 
p i n t or  hola n d é s  H a n s  V a n  M e e g e r e n  (1889-1947)  a u t or  d e  u n a  s e r i e  d e  fa m os a s  
fa ls i fi c a c i on e s  a t r i b u i d a s  p or  los  e x p e r t os  a  V e r m e e r  (R a d n ó t i ,  1999:  21-23) . E l 
fa ls i fi c a d or  p r e s e n t ó  a s t u t a m e n t e  s u s  fa ls os  c om o ob r a s  qu e  ha b r í a n  s i d o p i n t a d a s  p or  
J oha n e s s  V e r m e e r  e n  u n  c or t o p e r í od o d e  t i e m p o p a r a  e l c u a l los  e x p e r t os  e n  s u  ob r a  n o 
c on oc í a n  e n  a qu e l e n t on c e s  n i n g u n a  p i n t u r a  or i g i n a l s u y a ,  lo c u a l,  j u n t o c on  la  c a li d a d  
d e  la s  c op i a s ,  s u r t i ó  e l b u s c a d o y  c on s a b i d o e fe c t o d ob le  d e  e n g a ñ a r  a  los  c a n c e r b e r os  y  
c on v e r t i r los  e n  c om p li c e s  d e l e n g a ñ o a l c om p r om e t e r  s u  a u t or i d a d  a c a d é m i c a ,  c om o fu e  
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e l c a s o d e l r e p u t a d o hi s t or i a d or  d e l a r t e  hola n d é s  d e l X V I I  A b r a ha m  B r a d i u s ,  e n  la  
c on c e s i ó n  d e  u n  c e r t i fi c a d o d e  a u t e n t i c i d a d  d e  los  fa ls os . E l e n g a ñ o fu e  d e s c u b i e r t o 
u n os  a ñ os  m á s  t a r d e s  t r a s  la  c on fe s i ó n  ‘ v olu n t a r i a ’  d e l p r op i o fa ls i fi c a d or . Lo c u r i os o 
d e l c a s o fu e  qu e  los  e x p e r t os  a  los  qu e  ha b í a  e n g a ñ a d o s e  n e g a r on  a  c on c e d e r  c r é d i t o a  
s u  a u t o-d e n u n c i a . E l c a s o e s  qu e ,  a  d i fe r e n c i a  d e  lo oc u r r i d o e n  ot r o fa m os o c a s o 
r e c i e n t e  d e  “ fa ls i fi c a d or  a r r e p e n t i d o” 15- p a r a  V a n  M e e g e r e n  d e m os t r a r  la  fa ls e d a d  d e  
s u s  fa ls i fi c a c i on e s  s e  ha b í a  c on v e r t i d o e n  u n  a s u n t o d e  v i d a  o m u e r t e :  d u r a n t e  la  
oc u p a c i ó n  d e  H ola n d a  p or  los  N a z i s  le s  ha b í a  v e n d i d o s u s  fa ls os  V e r m e e r s  a  la s  
a u t or i d a d e s  m i li t a r e s  a le m a n a s  y  t r a s  e l fi n  d e  la  g u e r r a  fu e  a c u s a d o p or  u n  t r i b u n a l 
m i li t a r  hola n d é s  d e  a lt a  t r a i c i ó n  a  la  p a t r i a  ¡ p or  ha b e r le s  v e n d i d o i le g a lm e n t e  t e s or os  
a r t í s t i c os  d e  la  n a c i ó n  a  los  a le m a n e s !  C a s o d e  p r ob a r s e  c i e r t o,  e l d e li t o d e  a lt a  t r a i c i ó n  
c on lle v a b a  la  p e n a  d e  m u e r t e . D e  m od o,  c on t r a  e l t e s t i m on i o e x p e r t o d e  B r a u d i u s  y  
ot r a s  a u t or i d a d e s  e n  m a t e r i a  d e  hi s t or i a  d e  la  p i n t u r a  hola n d e s ,  e l fa ls i fi c a d or  n o t u v o 
m á s  r e m e d i o qu e  c on v e n c e r  a l t r i b u n a l c a s t r e n s e  d e  qu e  e r a  é l e l v e r d a d e r o a u t or  d e  los  
s u p u e s t o V e r m e e r s . V a n  M e e g e r e n  fu e  fi n a lm e n t e  a b s u e lt o d e  los  c a r g os  i n i c i a le s  d e  
a lt a  t r a i c i ó n  p e r o a c a b ó  s e n t e n c i a d o a  p e n a  d e  u n  a ñ o d e  p r i s i ó n  p or  u n  d e li t o d e  fr a u d e . 
D e  t od os  m od os  y a  ha b í a  m u e r t o c u a n d o s a li ó  s u  s e n t e n c i a . 

U n o d e  los  m á s  i n t e r e s a n t e s  c a s os  hi s t ó r i c os  d e  fa ls i fi c a c i ó n  d e  c a li d a d ,  e s t á  
t a m b i é n ,  c u r i os a m e n t e ,  a s oc i a d o c on  e l n om b r e  d e  ot r o fa m os o a u t or  hola n d é s :  E r a s m o 
d e  R ot t e r d a m . C om o ha  r e la t a d o A n t hon y  G r a ft on ,  e l he c ho d e  qu e  E r a s m o ha y a  s i d o 
c on s i d e r a d o a u t or  d e  la  fa ls i fi c a c i ó n  d e  u n  t e x t o d e  S a n  J e r ó n i m o n o d e j a  d e  s e r  
p a r a d ó j i c o d a d o qu e  u n a  d e  la s  p r e oc u p a c i on e s  c e n t r a le s  d e  s u  p r og r a m a  hu m a n i s t a  p a r a  
la  r e for m a  d e l p e n s a m i e n t o c r i s t i a n o e r a  la  n e c e s i d a d  d e  p u r g a r  los  t e x t os  c lá s i c os  d e  los  
                                                
15 N os ref erimos al f amoso caso S ok al,  donde tambié n se ha probado la pelig rosa ef icacia de la estructura 
ló g ica de la “doble neg ació n”  puesta en acció n por los f alsos auté nticos –aquí  un f í sico matemático que se hace pasar,  ex itosamente,  por postmodernista y,  tras desv elar é l mismo su impostura,  consig ue de nuev o v olv er a “hacerse pasar”  ex itosamente por az ote perv erso del postmodernismo. . .  “C omo admite S ok al [ en su autodenuncia publicada en la rev ista L i n g u a F r an c a ] ,  su artí culo en S o c i al T e x t  constituye un eng añ o intencionado:  en é l se af irma j ustamente lo contrario de aquello que el autor cree v erdaderamente.  E n su artí culo en L i n g u a F r an c a S ok al de nuev o pretende hacernos creer que esta v ez  sus palabras representan f ielmente sus creencias.  L a mayor parte de los comentarios sobre la broma aceptan las palabras f inales de S ok al [ en el artí culo de L i n g u a F r an c a ]  en el sentido de que el artí culo orig inal [ en S o c i al T e x t ]  era una broma,  pero no se preg unta:  ¿ no estará S ok al,  nuev amente,  pretendiendo ser quien dice ser? . . .  S ok al -pretendiendo de f orma aun más ex itosa ser é l mismo en el artí culo de L i n g u a F r an c a- habla con una v oz  modesta,  que se oculta a sí  misma,  una v oz  que cualquier analista competente en los trucos retó ricos del discurso cientí f ico deberí a reconocer como una parodia;  un disf raz  retó rico para una declaració n triunf ante.  L o ú nico dif erente en este caso es que no hubo un destape iró nico posterior para enf ado de quienes le tomaron en serio esta seg unda v ez . ”  (L ynch,  1 9 9 7 :  1 8 ) .  P ara una v isió n panorámica del m o d u s 
o p e r an d i  de los bromistas-def raudadores en el mundo de las ciencias ex perimentales v é ase S chnabel (1 9 9 4 ) .  
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p a d r e s  d e  la  i g le s i a  d e  la  i n g e n t e  c a n t i d a d  d e  a ñ a d i d os  (spu ria )  y  p a r t e s  d e  d u d os a  
a u t e n t i c i d a d  qu e  los  p la g a b a n ,  m e d i a n t e  u n  e x i g e n t e  t r a b a j o c r í t i c o d e  r e v i s i ó n  e r u d i t a  y  
p u r g a  e d i t or i a l qu e  é l m i s m o lle v o a  s u s  n i v e le s  m á s  a lt os . 

E n  1530 ,  E r a s m o,  qu e  e s t a b a  c on s i d e r a d o c om o u n o d e  los  m a y or e s  e x p e r t os  e n  
la  ob r a  d e  S a n  C i p r i a n o,  p u b li c ó  s u  c u a r t a  e d i c i ó n  d e  la s  ob r a s  d e l s a n t o. A l fi n a l d e l 
v olu m e n  E r a s m o i n c lu y ó  c om o s u p le m e n t o qu e  n o a p a r e c í a  e n  la s  e d i c i on e s  a n t e r i or e s ,  
u n  t r a t a d o i n é d i t o t i t u la d o D e du pl icy  marty rio (D e  la s  d os  for m a s  d e l m a r t i r i o)  e l c u a l,  
s e g ú n  a fi r m a b a  e l e d i t or  e n  e l í n d i c e  d e l li b r o “ s e  d e s c u b r i ó  e n  u n a  b i b li ot e c a  a n t i g u a ;  
qu i z á  s e a  p os i b le  b u s c a r  e n  e lla  t a m b i é n  ot r a s  ob r a s  v a li os a s  d e l a u t or ”  (c i t a d o e n  
G r a ft on ,  20 0 1:  58) . E l t e x t o e n  c u e s t i ó n ,  i n v e s t i d o a  t r a v é s  d e  la  i n n e g a b le  a u t or i d a d  
a c a d é m i c a  d e  E r a s m o e n  ob r a  d e  a u t or í a  or i g i n a l d e  S a n  C i p r i a n o,  a la b a b a  la s  v i r t u d e s  
d e  los  m a r t i r e s  e n  e l s e n t i d o t r a d i c i on a l d e l t é r m i n o,  a qu e llos  qu e  m or í a n  p a r a  s e r  
t e s t i g os  d e  la  fe ;  p e r o a  c on t i n u a c i ó n  s e  la n z a b a  a  d e fe n d e r  ot r a s  for m a s  d e  v i d a  
c r i s t i a n a  -c om o la  v i d a  d e  a qu e llos  qu e ,  d e s e a n d o m or i r  p or  s u  fe ,  n o ha b í a n  s i d o 
lla m a d os  a  e llo- c om o i g u a lm e n t e  loa b le s  y  t a n  m e r i t or i a s  c om o e l m a r t i r i o m i s m o. S a n  
C i p r i a n o p a r e c e  a d op t a r  c on  e s t e  a r g u m e n t o u n a  p os i c i ó n  m u y  s i m i la r  a  la  d e l p r op i o 
E r a s m o,  qu e  e r a  c on oc i d o p or  s u  d e s d e n  p a r a  c on  a qu e lla s  c on c e p c i on s  d e  lo c r i s t i a n o 
qu e  e qu i p a r a b a n  s u fr i m i e n t o c on  v i r t u d . Lo c u a l ha c e  c on c lu i r  a  G r a ft on  qu e  

 
“D e  d u p li c i  m ar t y r i o ,  en def initiv a,  no es un hallaz g o,  sino una inv enció n de E rasmo;  supone un intento de contar con el apoyo teoló g ico de la I g lesia primitiv a a costa de f alsif icar sus documentos (alg o que,  seg ú n habí a recalcado repetidas v eces,  j amás debí a hacerse) .  E l mayor estudioso de la patrí stica en el sig lo X V I  f alsif icó  una g ran obra patrí stica. ”  (G raf ton,  2 0 0 1 :  5 9 )  

 
A d e m á s  d e  la s  s os p e c ha s  r e fe r i d a s  a l c on t e n i d o e s t r i c t a m e n t e  t e oló g i c o d e l 

t e x t o,  s e g ú n  la s  c u a le s  la  p e c u li a r  v e r s i ó n  d e  c i e r t os  p a s a j e s  d e  la s  e s c r i t u r a s  qu e  e n  é l s e  
d a  e s  m u y  s i m i la r  a  la  qu e  p u e d e  e n c on t r a r s e  e n  los  c om e n t a r i os  a l N u e v o T e s t a m e n t o 
e s c r i t os  p or  e l p r op i o E r a s m o,  G r a ft on  c on s i d e r a  t a m b i é n  b a s t a n t e  s os p e c hos o e l he c ho 
d e  qu e  e l m a n u s c r i t o or i g i n a l s u p u e s t a m e n t e  e n c on t r a d o p or  E r a s m o n o s e  c on s e r v a  e n  
n i n g u n a  b i b li ot e c a ,  a s í  c om o. F i n a lm e n t e ,  e l la t í n  e n  e l qu e  e s t á  e s c r i t o e s  t a m b i é n  
b a s t a n t e  c hoc a n t e ,  s ob r e  t od o p or  la  i n c lu s i ó n  d e  n u m e r os os  n om b r e s  t e r m i n a d os  e n  
d i m i n u t i v o,  p a r t i c u la r i d a d  e s t i lí s t i c a  qu e  ha  s i d o d e s t a c a d o p or  los  e x p e r t os  
c on t e m p or á n e os  e n  la  ob r a  d e  E r a m o c om o u n o d e  la s  c a r a c t e r í s t i c a s  d i s t i n t i v a s  d e  s u  
for m a  d e  e s c r i t u r a . P a r a  e l p e r i t a j e  e x p e r t o d e  la  a u t or í a  o la  c on s i s t e n c i a  e s t i lí s t i c a  d e  
ob r a s  li t e r a r i a s  s u e le n  e m p le a r s e  a c t u a lm e n t e  u n a  c la s e  c a r a c t e r í s t i c a  d e  p r u e b a s  
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e s t a d í s t i c a s  d e  hi p ó t e s i s  d e n om i n a d a s  t e s t  e s t i lom é t r i c os  (I r i z a r r y ,  1997) . A  t r a v é s  d e  u n  
c on j u n t o d e  p r oc e d i m i e n t os  e s t á n d a r e s  d e  t r a t a m i e n t o e s t a d í s t i c o d e  d a t os  t e x t u a le s ,  la s  
p r u e b a s  e s t i lom é t r i c a s  p r e t e n d e n  d e t e r m i n a r  p a r á m e t r os  c u a n t i t a t i v a s  e s t a b le s  d e  
c on s e r v a c i ó n  y  v a r i a c i ó n  d e  r a s g os  t e x t u a le s  qu e  s e  s u p u e s t a m e n t e  e s c a p a r í a n  a  la  
v olu n t a d  c on s c i e n t e  d e l a u t or ,  c om o la  t a s a  d e  a p a r i c i ó n  d e  v oc a b los  e s t a d í s t i c a m e n t e  
i n fr e c u e n t e s ,  la  lon g i t u d  m e d i a  d e  la s  fr a s e s ,  e l c oc i e n t e  d e  v oc a b los  d i s t i n t os  s ob r e  
v oc a b los  t ot a le s ,  e t c .,  y  qu e ,  p or  t a n t o def in irían  s u  e s t i lo (G i n z b u r g ,  1992:  138-140 ) . 
S i n  e m b a r g o,  la  i n t e r v e n c i ó n  d e  e s e  t e r c e r o e x c lu i d o d e l a n á li s i s  e s t i lom é t r i c o,  e l 
fa ls i fi c a d or  d e  c a li d a d  qu e  r e c i c la  los  log r os  i n v e s t i g a d or e s  d e l e r u d i t o c om o la  
t e c n olog í a  m a e s t r a  qu e  op e r a  la  e c on om í a  d e  r e c u r s os  n e c e s a r i a  p a r a  e l b u e n  fi n  d e  s u  
p r oy e c t o c or r u p t or ,  d e s e s t a b i li z a  p or  c om p le t o e s t e  c u a d r o c lá s i c o d e  la  m od e r n a  t e or í a  
d e l e s t i lo.  

 
“S i ciertas marcas ex presan la org inalidad de un orig inal más claramente que otras,  lo que ocurrirá será que esas marcas podrán ser usadas para g enerar alg o que parez ca,  y por tanto que pueda ser tomado como,  orig inal.  Y  si esto es cierto,  entonces este conj unto de atributos –que puede ser usado para producir un “autor” - constituirá la f unció n-autor. . .  [ E ] l erudito es parte del sistema de producció n de autores más que de certif icació n de las obras de autores ya producidos. ”  (K rauss,  1 9 8 9 :  1 1 ) .  

 
La  or i g i n a l i n v e s t i g a c i ó n  d e t e c t i v e s c a  lle v a d a  a  c a b o p or  p r ofe s or  y  c r í t i c o d e  

a r t e  J ohn  F . M offi t  d e  la  U n i v e r s i d a d  d e  N u e v o M é x i c o p a r a  e s t a b le c e r  la  hi p ó t e s i s  d e l 
p r ob a b le  or i g e n  d e c i m on ó n i c o d e  la  m á s  fa m os a  d e  la s  e s c u lt u r a s  i b é r i c a s ,  la  D ama de 
E l ch e ,  ofr e c e  ot r o e j e m p lo i n m e j or a b le  d e l t i p o d e  e s t r a t e g i a s  r e fle x i v a s  c om u n m e n t e  
e m p le a d a s  p or  e l fa ls i fi c a d or  d e  c a li d a d  p a r a  t r a s m u t a r  s u  p a s t i c he  e n  c a n on ,  a s í  c om o 
d e  la s  i n t e r v e n c i on e s  s i m é t r i c a s  qu e  le  op on e  e l e x p e r t o c r í t i c o e n  s u  i n t e n t o d e  e x p on e r  
e l t ot e m  a r qu e oló g i c o c om o m u e s t r a  d e  a r t e  m e n or . S e g ú n  la  hi p ó t e s i s  d e  M offi t ,  la  
t é c n i c a  e m p le a d a  p a r a  la  c r e a c i ó n  d e  la  D a m a  p or  s u  p r e s u n t o fa ls i fi c a d or 16 ha b r í a  s i d o 
la  “ li b r e  a d a p t a c i ó n ”  a l g u s t o d e  s u  é p oc a  (fi n e s  d e l s i g lo X I X )  d e  los  p r i m e r os  m od e los  
d e  a r t e  i b é r i c o au té n tico d e  los  qu e  s e  t u v o c on oc i m i e n t o p ú b li c o d e  t i p o v i s u a l,  
n ot a b le m e n t e  a  t r a v é s  d e  la s  i lu s t r a c i on e s  li t og r á fi c a s  p ú b li c a d a s  e n  1875 e n  la  R ev ista 
de arch iv os,  b ib l iotecas y  mu seos p or  e l a r qu e ó log o P a u li n o d e  S a v i r ó n  d e  la  lla m a d a  
D a m i t a  7.70 7,  u n a  e s c u lt u r a  i b é r i c a  e n c on t r a d a  e n  e l y a c i m i e n t o d e l C e r r o d e  los  S a n t os  
                                                
16 S eg ú n M of f it las sospechas más f undadas sobre la identidad del “M aestro de la D ama”  recaen en el 
escultor v alenciano y af amado f alsif icador de tallas antig uas F rancisco P allás y P uig  (C uart de P oblet,  1 8 5 9 -V alencia,  1 9 2 6 )  que de,  ser cierta esta hipó tesis,  habrí a realiz ado “la obra maestra más perf ecta de toda su carrera a la madura edad de treinta y ocho añ os. ”  (M of f it,  1 9 9 5 :  2 0 7 )  
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v e i n t e  a ñ os  a n t e s  d e l “ ha lla z g o” ,  e n  1897,  d e  La  D a m a  d e  E lc he  e n  e l y a c i m i e n t o d e  La  
A lc u d i a  (M offi t ,  1995:  225-32) . P or  s u  p a r t e ,  la  d e n u n c i a  d e  fa ls i fi c a c i ó n  for m u la d a  p or  
e l c r í t i c o-d e t e c t i v e  s e  a p oy a  a  s u  v e z  e n  ot r a  or i g i n a l c on t r a -e s t r a t e g i a  d e c on s t r u c t i v a ,  a l 
t r a t a r  d e  i n c or p or a r  los  r e s u lt a d os  d e  la  i n v e s t i g a c i ó n  a c a d é m i c a  m á s  r e c i e n t e  e n  e l 
t e r r e n o d e l a r t e  m od e r n o y  c on t e m p or á n e o a l a r s e n a l d e  he r r a m i e n t a s  d e  a n á li s i s  d e l 
p é r i t o a u t e n t i c a d or  d e  a r t e  i b é r i c o a n t i g u o.17 

Los  t e s t  for m a le s  e m p le a d os  p a r a  c a li b r a r  la  a d e c u a c i ó n  d e  los  p r od u c t os  
i n d u s t r i a le s  a  d e t e r m i a n d os  e s t á n d a r e s  d e  c a li d a d ,  s u r g i d os  d e l fon d o c on v e n c i on a l d e  
p r oc e d i m i e n t os  i n d u s t r i a l e m p le a d a s  p a r a  c e r t i fi c a r  la  n or m a li d a d  d e  la s  m a t e r i a s  p r i m a s  
y  los  p r oc e s os  p r od u c t i v os ,  n o p u e d e n  s e r  c a li b r a d os  c on  la  fi n u r a  n e c e s a r i a  p a r a  
a p r e he n d e r  –y  v a li d a r - los  d e t a lle s  y  t r u c os  a r t e s a n a le s  m á s  s u t i le s  qu e ,  e n  u n  r e g i m e n  
t r a d i c i on a l d e  p r od u c c i ó n ,  s on  la  m a r c a  ú n i c a  d e  la  e x c e le n c i a  c u a li t a t i v a  d e  los  
p r od u c s t os  (E y m a r d -D u v e r n a y ,  1986) . La  i m p ot e n c i a  qu e  s u fr e n  la s  c i fr a s  e m p le a d a s  e n  
e l m u n d o i n d u s t r i a l p a r a  c e r t i fi c a r  la  c a li d a d  y  la  fi a b i li d a d  p a r a  i n t e n t a r  d om i n a r  c on  s u  
fu e r z a  b r u t a  la  p r oli fe r a c i ó n  d e  t i p os  d é b i le s  d e  i n for m a c i ó n  c u a li t i v a  –p i s t a s ,  s í n t om a s ,  
hu e lla s ,  t r a z os ... (G i n z b u r g  1989) - e s  c om p a r t i d a  t a m b i é n  p or  la s  v a r i e d a d e s  m á s  
p r e s t i g i os a s  d e  p r u e b a s  for e n s e s  e s t a n d a r i z a d a s ,  d e s d e  los  t e s t  d e  i d e n t i d a d  lle v a d os  a  
c a b o m e d i a n t e  c om p a r a c i ó n  d e  hu e lla s  d a c t i la r e s  o c om p a r a c i ó n  d e  c a d e n a s  d e  A D N ,  a  
la  p r u e b a s  d e  d a t a c i ó n  d e  ob j e t g os  m e d i a n t e  c a r b on o-c a t or c e  o í n d i c e s  d e  
t e r m olu m i n e s c e n c i a .18 E x i s t e  s i e m p r e  la  p os i b i li d a d  d e  qu e  u n a  o v a r i a s  d e  la s  m u c ha s  

                                                
17 L a j ug ada doblemente-iró nica del crí tico consiste así  en hacer pasar a trav é s del “g amusino”  de la 
D ama de E lche,  ex puesta en el M useo del L ouv re desde 1 8 9 8 ,  la inf luencia bien real que ej erció  la escultura simbolista españ ola de f inales del sig lo X I X  (id. ,  1 4 9 -7 5 )  tanto sobre la té cnica de la t ai lle  
d i r e c t e  en piedra con la que el escultor modernista por ex celencia,  el rumano C onstantin B rancusi,  propuso,  en obras como El b e so  d e  C r ai o v a (1 9 0 7 -8 ) ,  operar un reg reso contemporáneo a los orí g enes más primitiv os del arte escultó rico en sus f uentes ibé ricas,  como sobre las primeras obras cubistas de P icasso como el R e t r at o  d e  G e r t r u d e  S t e i n  (1 9 0 5 -6 )  o L e s D e m o i se lle s d e  A v i g n o n  (1 9 0 7 ) .  “E s iró nico que la importancia artí stica del antig uo arte ibé rico parez ca menos misteriosa en nuestro sig lo X X  que con f recuencia es brutalmente primitiv iz ante.  A  lo larg o del importante perí odo de transició n en que se produj o el primer arte modernista,  o sea,  a partir de 1 9 0 6 ,  cuando v emos (con percepció n tardí a)  una esté tica f auv ista-impresionista que conduce inex orablemente hacia los ex perimentos cubistas más tempranos,  el arte ibé rico parece haber sido un f actor esté tico importante,  pero,  hasta ahora,  bastante inadv ertido.  S u ef ecto en la té cnica de t ai lle  d i r e c t e  de B rancusi es,  a mi modo de v er,  indudable.  Y  yo dirí a que la presencia de la probablement f alsa D ama de E lche en el L ouv re durante cuarente y tres añ os constituyó  un importante f actor en el arte de P ablo P icasso.  Y a sea “real” ,  o só lo mag ní f icamente f alsa,  lo cierto es que la D ama de E lche es y deberí a seg uir siendo,  sin duda obj eto de g ran importancia artí stica.  E n realidad,  una v ez  aceptada como “f alsa”  su v erdadero sentido contex tual se v uelv e mucho más claro. ” (M of f it,  1 9 9 5 :  2 9 8 -9 ) .  
18 P ara un análisis de la controv ersia tecnocientí f ica y leg al sobre los mé todos de autentif icació n de 
personas mediante contraste de huellas dactilares cf .  C ole (1 9 9 9 )  y secuencias de A D N ,  cf .  B illing s (1 9 9 2 )  y H alf on (1 9 9 8 ) .  S obre la tolerancia interpretativ a de los procedimientos estándares de datació n de obj etos mediante pruebas de termoluminescencia y análisis del carbono 1 4 ,  cf .  B essy y  C hateauraynaud 



 

26 

“ c a j a s  n e g r a s ”  d on d e  s e  e n c i e r r a n  d i fe r e n t e s  c on j u n t os  s e p a r a d os  d e l s i n  fi n  d e  
e le m e n t os  t e c n oc i e n t í fi c os  he t e r og é n e os  qu e  c om p on e n  c a d a  u n o d e  e s t os  t e s t s  p u e d a  
s e r  r e a b i e r t a  p or  e l r u i d o y  la  fu r i a  d e l i n c le m e n t e  p r oc e d i m i e n t o a d v e r s a r i a l d e  
d e s c u b r i m i e n t o d e  he c ho t í p i c o los  g r a n d e s  c a s os  j u d i c i a le s  c on  g r a n  v i s i b i li d a d  
m e d i á t i c a .  

 
“E l encadenamiento de las pruebas es tan denso que la controv ersia,  la crí tica o la duda puede nacer a cada paso.  E s por eso que obj etos que hasta ahora parecí an estabiliz ados puede rebascular para v olv er a caer en la incertidumbre. . .  basta con que los protag onistas esté n en posició n de modif icar uno só lo de los elementos que se aloj an en el coraz ó n del dispositiv o de construcció n de personas y de obj etos para desencadenar un nuev o cálculo de conj unto,  que solicita un reg reso al contacto con la materia y,  por tanto,  la ref undició n de las representaciones estandares,  de los cánones y de las normas sobre las cuales se apoya el ex pertiz aj e comú n y corriente. ”  (B esssy y C hateauraynaud,  1 9 9 5 :  2 0 2 ) .  

 
I n c lu s o los  he c hos  c i e n t í fi c os  m á s  la r g a m e n t e  e s t a b i li z a d os  y  los  p r ot oc olos  d e  

e x p e r i m e n t a c i ó n  m á s  e n d u r e c i d os  p or  la  p r e s i ó n  d e  s u c e s i v os  e s t r a t os  d e  d i fu s i ó n  
a c a d é m i c a ,  p r ofe s i on a l y  e m p r e s a r i a l,  p u e d e n  s e r  p u e s t os  e n  d u d a ,  c r i t i c a d os  y  
r e c ha z a d os  c u a n d o lo qu e  e s t á  e n  j u e g o s on  a s u n t os  t a n  p e li a g u d os  c om o c on oc e r  la  
e d a d  e x a c t a  d e  la  fa m os a  s á b a n a  s a n t a  d e  T u r í n ,  i d e n t i fi c a r  la  v e r d a d e r a  c a li g r a fí a  d e l 
C a p i t á n  D r e y fu s  o p r ov a r  qu e  la s  m u e s t r a s  d e  s a n g r e  e x t r a i d a s  a  la  e s t r e lla  d e l fu t b ol 
a m e r i c a n o y  la  t e le v i s i ó n  O .J . S i m p s on  c oi n c i d e n  c on  la s  p i s t a s  d e  s a n g r e  e n c on t r a d a s  
e n  la  e s c e n a  d e l c r i m e n  d on d e  s e  ha lla r on  los  c a d a v e r e s  d e  s u  m u j e r  y  e l a m a n t e  d e  
e s t a .19 
 
 
E l  f a l s o  d e  c a l i d a d  c o m o  j u e g o  d e  e s t r a t e g i a  
 

A  la personalidad hay  que buscarla allá  donde el esfuerz o personal es menos 
intenso.  ( G i o v a n n i  M o r e l l i ,  1 8 7 4 ,  c i t a d o  e n  G i n z b u r g ,  1 9 9 2 :  1 4 0 ) . 

  
 La s  m a n i ob r a s  d e  e s t e  a u t or  p a r a d ó j i c o,  e l “ fa ls i fi c a d or  d e  c a li d a d ”  ( q u al ity  

                                                                                                                                          
(1 9 9 5 :  1 9 3 -9 4 ) .  
19 S obre la controv ersia en torno a la f iabilidad de las pruebas de carbono 1 4  llev adas a cabo para 
v erif icar la antig uedad de la S ábana S anta de T urí n cf .  B essy y C hateauraynaud (1 9 9 5 :  2 1 9 -2 2 2 ) .  S obre el análisis computacional de la escritura autog ráf ica de documentos presuntamente f alsif icados en el asunto D reyf us v é ase F ournier (1 9 7 5 ) .  P ara el rechaz o de los resultados de las pruebas de identif icació n mediante contraste de secuencias de A D N  en el caso de O . J .  S impson v é ase L ynch (1 9 9 8 ) .  S obre los problemas probabilí sticos más g enerales que suscita el empleo de datos estadí sticos como ev idencia ex perta en el contex to leg al,  v é ase D eG root,  F ienberg  y K adane (1 9 9 4 ) .  
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f org er ) ,  fa b r i c a n t e  d e  ob j e t os  d ob le s  p a r a  los  c u a le s  los  hi s t or i a d or e s  d e l a r t e  ha n  
a c u ñ a d o e l ox í m or o f al so au té n tico (au th en tic f ak e ) ,  d e s e n c a d e n a n  u n a  i n t e r e s a n t e  
d i n á m i c a  e v olu t i v a  d e  e s t r a t e g i a s  m u t u a m e n t e  a n t i c i p a d or a s  y  s i m e t r í a s  r e fle x i v a s . E l 
b u e n  fa ls i fi c a d or  ob li g a  a l e x p e r t o a  m e j or a r  s u s  he r r a m i e n t a s  d e  d e t e c c i ó n  y  s u s  
m é t od os  d e  a n á li s i s ,  c a r g á n d ole  c on  e l p e s a d o d e  fa r d o d e  t e n e r  qu e  i n c lu i r ,  c om o 
e le m e n t o i n e x c u s a b le  d e  t od a  p r u e b a  d e  a u t e n t i c a c i ó n ,  u n  s e g u i m i e n t o d e  la  t r a y e c t or í a  
c on  fr e c u e n c i a  e r r á t i c a  qu e  d e b i ó  s e g u i r  la  ob r a  b a j o s os p e c ha  ha s t a  lle g a r  a  la s  m a n os  
d e l c r í t i c o. D e  e s t a s  y  ot r a s  p e s qu i s a s  p r e v e n t i v a s  s e  n u t r e  la  e v olu c i ó n  a  la r g o p la z o d e  
n u e v os  i n s t r u m e n t os  d e  c e r t i fi c a c i ó n  y  p r ot e c c i ó n  a n t i -fr a u d e ,  c a d a  v e z  m á s  e s t a b le s ,  
p r e c i s os  y  r ob u s t os  fr e n t e  a  la  m od e li z a c i ó n  e s t r a t é g i c a  d e l d e fr a u d a d or . D e  s u e r t e  qu e  
qu i e n e s  p e r p e t r a n  d e  for m a  i n for m a d a  e l e n g a ñ o y  la  fa ls i fi c a c i ó n  ha n  d e  s e r  
c on s i d e r a d os  los  m á s  i m p or t a n t e s  a li a d os  d e  s u s  c ole g a s  c r í t i c os  e n  la  i n c a n s a b le  
b ú s qu e d a  c on j u n t a  d e  la  a u t e n t i c i d a d  d e  la s  c os a s  y  la  v e r d a d  d e  la s  p a la b r a s . 
  

“E l f alsif icador crea,  en la medida de la calidad de sus productos,  una dinámica orig inal:  oblig a al crí tico a mej orar su análisis de los documentos y a ponerlos en relació n con sus espacios de circulació n pasados y presentes.  D e estas inv estig aciones nacen los dispositiv os de certif icació n y v erif icació n que seran a su v ez  tomados de nuev o en cuenta por los f uturos imitadores o f alsif icadores.  [ . . . ]  L a f alsif icació n anticipa además,  en cierto modo,  la emerg encia de estándares.  E n el plano histó rico,  es con la g eneraliz ació n de las señ ales conv encionales cuando comienz an a multiplicarse los casos de f alsif icació n. ”  (B essy y C hateauraynaud,  1 9 9 5 :  2 0 4 ,  7 1 ) .  
 

E l t r a b a j o c i e n t í fi c o d e  e x p li c i t a c i ó n  t e ó r i c a ,  c od i fi c a c i ó n  m e t od oló g i c a  y  
a r m on i z a c i ó n  p r ofe s i on a l d e  los  m od e los  c og n i t i v os  i m p lí c i t os  e n  los  qu e  s e  a p oy a n  los  
i n s p e c t or e s ,  s u p e r v i s or e s  y  e x p e r t os  for e n s e s  p a r a  d i s e ñ a r  e  i n t e r p r e t a r  c or r e c t a m e n t e  e l 
r e p e r t or i o e s t á n d a r  d e  c on t r ole s  d e  c a li d a d  a p li c a d os  a l e x a m e n  d e  ob j e t os  i n c i e r t os  
c om o fa c t u r a s  s os p e c hos a s  o p i n t u r a s  d e  d u d os a  a t r i b u c i ó n ,  e s  u n  r e g a lo a b s olu t a m e n t e  
i m p a g a b le  p a r a  fa ls i fi c a d or e s ,  i m i t a d or e s  y  d e fr a u d a d or e s  qu e ,  a  t r a v é s  d e  e s t a  v í a ,  
c on s i g u e n  d e  m a n e r a  c a s i  g r a t u i t a  los  c os t os í s i m os  r e c u r s os ,  he r r a m i e n t a s  y  
c om p e t e n c i a s  qu e  n e c e s i t a n  p a r a  lle v a r  a  c a b o s u  t r a b a j o.  

E n  r a z ó n  d e  la  e s t r i c t a  “ e c on om í a  d e  la  p e r c e p c i ó n ”  qu e  ha c e n  p os i b le ,  la  
m od e li z a c i ó n  m a t e m á t i c o-e s t a d í s t i c a  d e  los  c r i t e r i os  he u r í s t i c os  e m p le a d os  d e  m a n e r a  
i m p lí c i t a  p or  los  e x p e r t os  p a r a  for m u la r  s u s  j u i c i os ,  t a r e a  qu e  e n  u n a  g r a n  m a y or í a  d e  
c a m p os  d e  i n v e s t i g a c i ó n  e s t á  c on s i d e r a d a  e l p r oc e d i m i e n t o m á s  e fe c t i v o y  r a c i on a l p a r a  
lle v a r  a  c a b o la  c r í t i c a  y  la  c om p r e n s i ó n  c i e n t í fi c a  d e  la  r e a li d a d ,  e s  t a m b i é n  c on d i c i ó n  
d e  p os i b i li d a d  n e c e s a r i a  (y  a  v e c e s  i n c lu s o s u fi c i e n t e )  p a r a  t od a s  a qu e lla s  a c c i on e s  c u y o 
p r op ó s i t o e x p r e s o e s  i n t e n t a r  “ d a r  g a t o p or  li e b r e ” . E n  u n  m u n d o a t e s t a d o d e  
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c on s u lt or e s  e n  s e g u r i d a d  y  a g e n c i a s  a n t i -fr a u d e  d e  t od o p e la j e ,  la  a r t i c u la c i ó n  for m a l d e  
m od e los  c om u n i c a b le s  d e l c on oc i m i e n t o e x p e r t o a b r e  i n fi n i d a d  d e  n u e v os  c a m i n os  p a r a  
qu i e n e s  p r e t e n d a n  p e r p e t r a r  c on  é x i t o c u a lqu i e r  t i p o d e  fr a u d e . 

La  c on s e c u e n c i a  ú lt i m a  d e  e s t e  p r oc e s o r e c u r s i v o e s  qu e  a qu e lla s  fa ls i fi c a c i on e s  
qu e  i n c or p or a n  d e  for m a  r e fle x i v a  i m i t a c i on e s  d e  a lt a  c a li d a d  d e  m a r c a d or e s  a n t i -fr a u d e  
c u y a  r e c e t a ,  a l e s t a r  b a s a d a  e n  c on oc i m i e n t os  c i e n t í fi c os  d e  d om i n i o p ú b li c o,  n o p u e d e  
m a n t e n e r s e  d e l t od o e n  s e c r e t o20 ,  a p a r e c e n  a  los  oj os  d e l ob s e r v a d or  c om o ob j e t os  
p e r t u r b a d or a m e n t e  al eatorios. D a d o qu e  m u e s t r a n  u n a  fi n í s i m a  s e m e j a n z a  d e  
m a c r oe s t r u c t u r a  e n  r e la c i ó n  c on  los  p r od u c t os  c a n ó n i c os  e m p le a d a s  c om o “ m u e s t r a s ”  o 
“ c a li b r e s ”  p or  los  e x p e r t os ,  los  fa ls os  a u t é n t i c os  s e  c a r a c t e r i z a n  p or  u n a  a lt a  p r op e n s i ó n  
a  s u p e r a r  c on  é x i t o los  t e s t s  d e  a u t e n t i fi c a c i ó n  m á s  e s t a b i li z a d os  o “ p r u e b a s  r u t i n a r i a s ” . 
P e r o p or  ot r o la d o,  e l b u e n  fa ls o a u t é n t i c o d e b e  p od e r  p e r m i t i r s e  t a m b i é n  u n  m í n i m o d e  
s i n g u la r i d a d  y  d i fe r e n c i a  c on  r e s p e c t o a l c a n on  e s t a b le c i d o. P a r a  g a n a r le  la  m a n o a l 
j u i c i o c r í t i c o d e  los  e x p e r t os  e n  s u  v e r t i e n t e  m á s  s u b j e t i v a  e  i n e fa b le ,  e l fa ls o a u t é n t i c o 
d e b e  d i fe r i r  s u s t a n c i a lm e n t e  e n  la  m i c r oe s t r u c t u r a  d e  s u  a c a b a d o d e  c u a lqu i e r  ot r o 
m od e lo e s t á n d a r  o p a t r ó n  d e  c om p a r a c i ó n  c on oc i d o. E n  p r e s e n c i a  d e  los  r e s u lt a d os  
p os i t i v os  p r e v i os  a r r oj a d os  p or  los  t e s t  c on v e n c i on a le s  d e  m a c r oe s t r u c t u r a ,  la s  p r u e b a s  
d e  “ s e n s i b i li d a d ”  y  “ t a n g i b i li d a d ”  qu e ,  b i e n  qu e  i m p os i b le s  d e  for m a li z a r  p or  c om p le t o,  
s on  la s  ú n i c a s  c a p a c e s  d e  s a n c i on a r  d e  for m a  d e fi n i t i v a  la  c r e d i b i li d a d  c og n i t i v a  y  
e s t é t i c a  d e  u n  ob j e t o,  p u e d e n  lle g a r  a  i n t e r p r e t a r  los  desf ases o errores a p a r e n t e s  e n  s u s  
d e t a lle s ,  la s  an omal ías e s t i lí s t i c a s  “ c a r e n t e s  d e  p a r a le lo” ,  o la  rarez a d e  s u s  m ot i v os  
c om o p r u e b a  i n d u b i t a b le  d e  m é r i t o c r e a t i v o y  g e n u i n a  orig in al idad. 
 U n  fa ls o a u t é n t i c o n o p u e d e  p or  t a n t o s e r  ob t e n i d o e x c lu s i v a m e n t e  a d a p t a n d o u n  
m od e lo e s t á n d a r ,  e s t o e s ,  s i g u i e n d o u n a  r e c e t a  p u b li c a d a  s ob r e  e l a r t e  d e l b u e n  c op i a r . 
C om o e n  e l c a s o d e  la s  s os p e c ha s  d e  i m i t a c i ó n  qu e  le v a n t a n  a qu e lla s  fi r m a s  
                                                
20  A unque toda reg la tiene sus ex cepciones.  A sí ,  para tratar de prev enir la f alsif icació n de documentos 
of iciales,  las ag encias internacionales de policí a asesoran a un puñ ado de f abricantes multinacionales de tipos especiales de papel y de tinta –como la empresa suiz a S ipca,  f abricante de tintas ó pticamente v ariables o la f irma ing lesa W ig g ins T ape,  que produce papel de copiado sin carbó n- que se emplean para la autenticació n de pasaportes,  sellos,  billetes de banco,  recibos de tarj etas leg ales o f ormularios leg ales orig inales,  para que manteng an en secreto la composició n quí mica y el proceso f abricació n de sus productos.  A demás alg unos resultados de inv estig ació n con alto v alor industrial en este área suelen mantenerse tambié n en secreto por las mismas raz ones.  E mpleando un nov edosa té cnica de detecció n conocida como P I X E  (P roton I nduced X -ray E mission o E misió n de rayos-x  inducida por protones)  un g rupo de inv estig adores de la U niv ersidad de C alif ornia en D av is log ró  hace unos av erig uar cual era la proporció n de plomo y cobre que contení a la tinta orig inal empleada por G utenberg  en 1 4 4 5  para la producció n de las primeras biblias impresas.  L os inv estig adores no publicaron la receta ex acta de la tinta usada por G uttenberg  “para que no pudiera ser copiada por ev entuales f alsif icadores”  (citado en K aye,  
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“ p e r fe c t a m e n t e  fa ls i fi c a d a s ”  qu e  s e  p a r e c e n  demasiado a  la  fi r m a  a u t ó g r a fa  or i g i n a l 
c om o p a r a  s e r  c on s i d e r a d a s  a u t é n t i c a s 21 ,  t od o b u e n  p é r i t o e x a m i n a d or  e s t á  a le r t a  
r e s p e c t o d e  a qu e llos  ob j e t os  qu e  p a r e c e n  d e m a s i a d o “ c or r e c t os ” ,  e n  e l s e n t i d o d e  
d e m a s i a d o b i e n  a j u s t a d os  a  u n  m a r c o t e ó r i c o c on v e n c i on a l. I g u a l d e  s os p e c hos os  s on  
a qu e llos  ob j e t os  qu e ,  p or  n o ha b e r  t om a d o r e fle x i v a m e n t e  e n  c on s i d e r a c i ó n  e l m od e lo 
c a n ó n i c o e s t a b le c i d o d e  la  p r á c t i c a  qu e  p r e t e n d e n  i m i t a r ,  a p a r e c e n  c om o 
improb ab l emen te improb ab l es ,  c om o a qu e llo qu e ,  p or  ha b e r  t om a d o s ó la  y  
e x c lu s i v a m e n t e  e n  c on s i d e r a c i ó n  la  fr a c c i ó n  v a r i a b le  d e  e le m e n t os  d e  j u i c i o 
p ú b li c a m e n t e  c od i fi c a d os  qu e  c on t i e n e n  los  d i s t i n t os  s a b e r e s  e x p e r t os  r e le v a n t e s  e n  
c a d a  m a t e r i a ,  a p a r e c e n  a  s u  v e z ,  a  oj os  d e  e s t os  m i s m os  e x p e r t os ,  c om o 
improb ab l emen te prob ab l es.  

C om o la  ob r a  d e  a r t e  or i g i n a l,  e l fa ls o a u t é n t i c o e s  p or  fu e r z a  u n  ob j e t o d e  
c á lc u lo qu e  e s c a p a  a l c á lc u lo,  y  e n  d e fi n i t i v a  a  la  in ten ció n . “ Q u i e n  d i c e  m od e lo d i c e  
p os i b i li d a d  d e  fa ls i fi c a c i ó n . [ ...]  S i n  e m b a r g o,  s i  t od o fu e s e  e l p r od u c t o d e  c á lc u los ,  
e n t on c e s  e n  fa ls i fi c a d or  s i e m p r e  p od r í a  lle v a r  a  c a b o e s os  c á lc u los  c on  a n t e la c i ó n  y  
c og e r le s  la  d e la n t e r a  a  los  c r í t i c os ... D e  m od o qu e  e s  p r e c i s o qu e  e x i s t a  a lg u n a  c os a  qu e  
n o s e a  p r od u c t o d e l c á lc u lo,  u n a  s u e r t e  d e  r e s t o qu e  qu e d e  s i e m p r e  om i t i d o p or  la s  
a p r ox i m a c i on e s  e s t r a t é g i c a s .”  (B e s s y  a n d  C ha t e a u r a y n a u d ,  1995:  249,  253) . C om o e l 
ob j e t o v e r d a d e r a m e n t e  a u t é n t i c o,  e l ob j e t o a u t é n t i c a m e n t e  fa ls i fi c a d o d e b e  s e r  a l m i s m o 
t i e m p o e s t á n d a r  y  r a r o,  e s p e r a d o y  s or p r e n d e n t e ,  or d e n a d o y  c on fu s o. E l fa ls o a u t é n t i c o,  
c om o e l a u t é n t i c o a  s e c a s ,  d e b e  c on t e n e r  e s a  m e z c la  i n e x a c t a ,  n o c a lc u la b le  p e r o 
fí s i c a m e n t e  a p r e n he n s i b le  d e  r e p e t i c i ó n  y  d i fe r e n c i a  c u y a  i n n e g a b le  d i m e n s i on  t a n g i b i le  
i n t e n t a  a t r a p a r  d e  for m a  op e r a t i v a  la  m e t á for a  d e l “ p li e g u e ” ,  e x p lor a d a  p or  Le i b n i z  e n  
s u  c on c e p c i ó n  b a r r oc a  or i g i n a l d e  la  t é c n i c a  d e l c á lc u lo d i fe r e n c i a l (D e le u z e ,  1989:  27-
28) .22 I n v e s t i g a c i on e s  c on t e m p or á n e a s  e n  los  c a m p os  d e  la  e p i s t e m olog í a  (G e or g e s c u -

                                                                                                                                          
1 9 9 5 :  2 8 2 ) .  
21 “A unque todas las f irmas de una misma persona suelen parecerse entre sí ,  siempre ex isten pequeñ as 
dif erencias entre ellas.  S i una f irma sospechosa colocada sobre la f irma auté ntica en una lámpara resulta absolutamente idé ntica,  los inv estig adores sospecharán automáticamente una f alsif icació n. ”  (O w en,  2 0 0 0 :  1 4 8 ) .  
22 “L eibniz  trató  de pensar simultáneamente la distinció n y la inseparabilidad,  dos cosas podí an ser 
realmente distintas sin ser separables.  E sta propiedad se halla constantemente tematiz ada en el pensamiento deleuz iano,  sobre todo a trav é s de la utiliz ació n de la imag en de los obj etos f ractales. . .  L a dinámica del plieg ue proporciona una ex presió n adecuada al mov imiento perpé tuo de la repetició n y de la creació n.  P or el plieg ue la distancia entre dos puntos puede v ariar al inf inito siendo que a la v ez  permite describir un espacio de v ariaciones mensurable.  E l plieg ue permite la f abricació n de marcas,  el cálculo de v alores o la def inició n de f unciones manteniendo a la v ez  presente un resto,  un residuo,  un delta de v ariaciones. ”  (C hateauraynaud y B essy,  1 9 9 5 :  2 8 9 -9 0 ) .  
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R oe g e n ,  1996:  10 5) ,  la  t e or í a  (C ha i t i n ,  1991) ,  la  m e t od olog í a  (M a n d e lb r ot ,  1963b :  433)  
y  la  fí s i c a  (La n d a u e r ,  1991)  de los  p r oc e d i m i e n t os  d e  apl icació n  d e  m od e los  
m a t e m á t i c os  d e  c á lc u lo ha  i d e n t i fi c a d o d e fi n i t i v a m e n t e  e s e  r e s t o n o c om p u t a b le  
m e d i a n t e  a p r ox i m a c i ó n  m e c á n i c a  c om o e l v e r d a d e r o ser práctico d e  e s o qu e  lla m a m os  
la  al eatoriedad. 

S i  c on s i d e r a m os  qu e  t od o lo qu e  s e  p u e d e  p r ob a r  ob j e t i v a m e n t e  s e  p u e d e  
fa ls i fi c a r  e fe c t i v a m e n t e  e n t on c e s  la  ob j e t i v i d a d  c i e n t í fi c o-le g a l,  l a v erdad propiamen te 
f oren se ,  v e r d a d  p ú b li c a  s i  a lg u n a  v e z  p u e d e  ha b e r  u n a ,  e s  la  c a u s a  e fi c i e n t e  d e  t od o 
fr a u d e . S i  s ó lo lo qu e  s e  p u e d e  p r ob a r  p ú b li c a m e n t e  s e  p u e d e  c op i a r  fr a u d u le n t a m e n t e  
(B e s s y  y  C ha t e u r a y n a u d ,  1995)  e n t on c e s  b a j o e l m e c a n i s m o d e  la  v e r d a d  s e  e s c on d e  
s i e m p r e  la  v olu n t a d  d e  la  m e n t i r a . A l c on t r a r i o:  s ola m e n t e  a qu e llo qu e  n o s e  p u e d e  
p r ob a r ,  lo “ s a lv a j e m e n t e  a le a t or i o” ,  i n a d m i s i b le  p or  i n e fa b le ,  s e  ha lla  a  p r u e b a  d e  t od a  
fa ls i fi c a c i ó n . I m p e n e t r a b le  p or  la s  e x t r a t e g i a s  r e fle x i v a s  d e  los  fa b r i c a n t e s  d e  “ fa ls os  
a u t é n t i c os ” ,  p u r a m e n t e  c on t i n g e n t e  y a  qu e  r a d i c a lm e n t e  hi s t ó r i c o e s  a qu e llo i n i m i t a b le  
qu e  n o s e  p u e d e  c op i a r . Los  h ech os v erdaderamen te v erdadero s  s on  a qu e llos  qu e  n o s e  
p u e d e n  d e m os t r a r  d e  for m a  p ú b li c a ,  ob j e t i v a . Y  la s  v erdades au té n ticamen te au té n ticas 
s on  j u s t a m e n t e  a qu é lla s  qu e  n o s e  p u e d e n  a u t e n t i fi c a r  d e  for m a  p ú b li c a ,  ob j e t i v a . 

Y  s i n  e m b a r g o “ Lo i n e x p r e s a b le ,  c i e r t a m e n t e ,  e x i s t e . S e  mu estra ,  e s  lo m í s t i c o.”  
(W i t t g e n s t e i n ,  1987 [ 1922] :  §  6.522) . La  v e r d a d  mística -qu e  n a d a  t i e n e  qu e  v e r ,  p or  
c i e r t o,  c on  la  fe  r e li g i os a -,  a qu e llo “ d e  lo qu e  n o s e  p u e d e  ha b la r ” ,  e s  j u s t a m e n t e  e l t i p o 
d e  v e r d a d  qu e  ha  p r op or c i on a d o,  d e s d e  s i e m p r e ,  e l u lt i m o r e fu g i o p a r a  e l e j e r c i c i o d e  la  
l ib ertad ,  e s t o e s ,  d e  lo p r op i a m e n t e  hu m a n o e n  u n  m u n d o i n d u s t r i a l a v a n z a d o d on d e  la  
c oor d i n a c i ó n  d e  la s  a c c i on e s  s oc i a le s  d e p e n d e  c a d a  v e z  e n  m a y or  m e d i d a  d e l e m p le o d e  
u n  s i s t e m a  c om p le j a m e n t e  i n t e r c on e c t a d o d e  p r ot e s i s  t e c n oló g i c a s  c a d a  v e z  m á s  
s ofi s t i c a d o y  a u t ó n om o e n  s u  fu n c i on a m i e n t o. E n  e s t e  m u n d o d on d e ,  s i n  d u d a  
a for t u n a d a m e n t e ,  la  c i v i li d a d  ob j e t i v a  y  s u  c or r e la t o,  la  c i e n c i a  s oc i a l,  s e  ha c e n  c a d a  d í a  
m á s  p os i b le s ,  la  p r e s e r v a c i ó n  d e  la  v e r d a d  m í s t i c a ,  la  c on v i c c i ó n  qu e  n o p u e d e  
d e m os t r a r s e  m e d i a n t e  e x p e r i m e n t os  n i  e s t a d í s t i c a s  y  qu e  s ó lo p u e d e  mostrarse 
s e ñ a la n d o c a lla d a m e n t e  e l m u n d o c on  e l d e d o,  e s  s i  c a b e  u n a  t a r e a  c í v i c a  m á s  
a r r i e s g a d a  y  t a m b i é n  m á s  n e c e s a r i a . 
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E l  f a l s o a uté ntico com o m ode l o de  a cus a ción e n e l  m undo f ina ncie ro 
conte m p orá ne o 

 
A quellos mismos ing enieros que habí an inv entado los sistemas V alue at R isk . . .  
fueron los que se pusieron lueg o a hacer arbitraj e bursá til y  operaciones de v alor 
relativ o.  ¿ E s posible que g ente tan intelig ente como é sta se las ing eniara para 
saltarse los mecanismos de seg uridad que ellos mismos habí an establecido?  
(Dun b a r ,  2 0 0 0 :  1 4 7 ,  1 8 6 ) . 

 
 
 Los  d i le m a s  d e  c ó m o m e d i r  y  c on t r ola r  e l r i e s g o fi n a n c i e r o qu e  ha  d e  a fr on t a r  
t a n t o e l i n g e n i e r o qu e  d i s e ñ a  n u e v os  p r od u c t os  fi n a n c i e r os  c on  e l d e s e o d e  ob t e n e r  u n  
b e n e fi c i o e n  e l m e r c a d o c om o e l r e g u la d or  p ú b li c o qu e  s u p e r v i s a  s u  a c t i v i d a d  c on  e l fi n  
d e  v e r i fi c a r  qu e  a qu e llos  d i s e ñ os  d e  i n g e n i e r í a  c u m p le n  c on  u n  d e t e r m i a n d o e s t á n d a r  
i n d u s t r i a l d e  s e g u r i d a d  t e c n oló g i c a ,  p u e d e n  s e r  c on s i s t e n t e m e n t e  a n a li z a d os  e n  e l m a r c o 
d e l j u e g o d e  e s t r a t e g i a  e n t r e  e l d e t e c t i v e  y  e l fa ls i fi c a d or . U n  a s p e c t o fu n d a m e n t a l d e  la  
t r a n s p os i c i ó n  a n a ló g i c a  d e l m od e lo d e l fa ls o a u t é n t i c o a l d om i n i o e s p e c í fi c o d e l j u i c i o 
s ob r e  lo a j u s t a d o y  lo j u s t o d e  la s  i n n ov a c i ó n  fi n a n c i e r a ,  e s  e l he c ho d e  qu e  la  n or m a  
e x c lu s i v a m e n t e  i n g e n i e r i l d e  c u a li fi c a c i ó n  d e  p r od u c t os  qu e  d om i n a  e n  la  i n d u s t r i a  d e  
d e r i v a d os  fi n a n c i e r os ,  d on d e  ha b la r  d e  la  c a li d a d  d e  u n  i n s t r u m e n t o d e  i n v e r s i ó n  e qu i v a le  
a  t r a z a r  s u  p e r fi l d e  r i e s g o,  e s t o e s ,  a  c a lc u la r  u n  c on j u n t o d e  m e d i d a s  e s t a d í s t i c a s  d e  
v ola t i li d a d  d e  p r e c i os ,  p e r m i t e  for m u la r  d e  u n  m od o a b s olu t a m e n t e  p r os a i c o la  c u e s t i ó n  
fu n d a m e n t a l d e  la  n a t u r a le z a  a u t é n t i c a  o fa ls i fi c a d a ,  or i g i n a l o d e r i v a d a  d e  u n  p r od u c t o 
fi n a n c i e r o. S i m p le m e n t e :  ¿ c u a l e s  e l c os t e  d e  r e p li c a c i ó n ?  
 
 
D i n e r o ,  m e n t i r a  y  f i c c i ó n  
 
 E l C om i t é  d e  S u p e r v i s i ó n  B a n c a r i a  d e l B a n c o d e  P a g os  I n t e r n a c i on a le s  d e  
B a s i le a ,  a  t r a v é s  d e  u n a  la r g a  s e r i e  d e  d oc u m e n t os  d e  t r a b a j o e  i n for m e s  c on s u lt i v os  
p u b li c a d os  d u r a n t e  la  s e g u n d a  m i t a d  d e  d é c a d a  p a s a d a ,  ha  d e fi n i d o e l c on j u n t o 
a r m on i z a d o d e  r e g la s  d e  p r oc e d i m e n t o qu e  d e b e r á n  e m p le a r  la s  a g e n c i a s  n a c i on a le s  d e  
s u p e r v i s i ó n  b a n c a r i a  p a r a  lle v a r  a  c a b o t e s t s  fi a b le s  d e  la  fi a b i li d a d  t e c n oló g i c a  d e  los  
s i s t e m a s  i n t e r n os  d e  c on t r ol d e  r i e s g os  e m p le a d os  p or  la s  g r a n d e s  c or p or a c i on e s  
fi n a n c i e r a s  (v é a s e  su pra e l c a p í t u lo 7) . A l m a r g e n  d e  qu e  s e  lle g u e  o n o a  log r a r  e l 
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ob j e t i v o e x p lí c i t a m e n t e  p r op u e s t o d e  r e d u c i r  los  n i v e le s  a g r e g a d os  d e  r i e s g o d e  m od e lo 
y  p or  t a n t o d e  r i e s g o r e a l e n  los  m e r c a d os  fi n a n c i e r os ,  e l e fe c t o m á s  s e g u r o d e  la  p u e s t a  
e n  p r á c t i c a  a  n i v e l i n t e r n a c i on a l d e  e s t e  n u e v o r e p e r t or i o n or m a t i v o d e  he r r a m i e n t a s  d e  
i n s p e c c i ó n  s e r á  la  m e j or a  d e  la  c a li d a d  d e  la s  f al sif icacion es cien tíf icamen te certif icadas 
d e  p r oc e s os  e c on ó m i c os  a u t é n t i c os  qu e  s e  v e n d e n  a c t u a lm e n t e  e n  los  m e r c a d os  d e  
s e r v i c i os  d e  c on s u lt or í a  e s t r a t é g i c a  b a j o la  for m a  d e  m e d i d a s  e c on om é t r i c a s  d e l r i e s g o 
fi n a n c i e r o. 
 E l d i n e r o fa ls o e s  e l e n e m i g o m á s  p e li g r os o d e l d i n e r o le g a l. E l he c ho d e  qu e  los  
b i lle t e s  fa ls os  y  los  a c t i v os  d e  i n v e r s i ó n  fi c t i c i os  log r e n  s u p e r a r ,  u n a  t r a s  ot r a ,  la s  
d i fe r e n t e s  p r u e b a s  c on v e n c i on a le s  d e  a u t e n t i c a c i ó n  m on e t a r i a ,  d e s d e  los  c on t r ole s  
r u t i n a r i os  c on  m á qu i n a s  d e  r a y os  u lt r a v i ole t a s  qu e  u s a n  los  c om e r c i a n t e s  m i n or i s t a s  a  
la s  p r u e b a s  d e  b ack testin g  qu e  e m p le a n  los  c u e r p os  n a c i on a le s  d e  i n s p e c c i ó n  b a n c a r i a ,  
s u p on e  u n a  e s p e c i e  d e  “ d e n u n c i a  p r á c t i c a ”  d e  la  f al sa preten sió n  de au ten ticidad d e l a s í  
lla m a d o “ d i n e r o a u t é n t i c o” . Y  a  p e s a r  d e l e n or m e  e s fu e r z o e c on ó m i c o y  t e c n oló g i c o d e  
la s  a g e n c i a s  d e  s e g u r i d a d  n a c i on a le s  e  i n t e r n a c i on a le s  p a r a  i m p e d i r  la  fa ls i fi c a c i ó n  
m on e t a r i a ,  e n or m e s  m a s a s  d e  r i qu e z a  i n e x i s t e n t e ,  n o t a n t o b a j o e l v e hí c u lo t r a d i c i on a l 
d e  b i lle t e s  y  c he qu e s  fa ls os  c om o b a j o e l for m a t o m a t e r i a l m á s  c om p le j o d e  “ a p u n t e s  
c on t a b le s  i n fla d os ”  e n  los  li b r os  e le c t r ó n i c os  d e  op e r a c i on e s  d e  los  g r a n d e s  
c on g lom e r a d os  e m p r e s a r i a le s  d e  c a r á c t e r  m u lt i n a c i on a l qu e  ofr e c e n  s e r v i c i os  ‘ g lob a le s ’  
d e  i n t e r m e d i a c i ó n  fi n a n c i e r a ,  v i a j a n  v e loz m e n t e  a lr e d e d or  d e l m u n d o,  v e i n t i c u a t r o 
hor a s  d e l d í a ,  s i e t e  d í a s  a  la s  s e m a n a ,  s i n  s e r  d e t e c t a d a s . 

P or  c i e r t o qu e  u n a  d e  la s  c on s e c u e n c i a s  m e n os  a d v e r t i d a s  d e  la  p r oli fe r a c i ó n  d e  
e s t os  p r oy e c t os  d e fi n i t i v a m e n t e  críticos d e  a t a qu e  fa ls i fi c a d or  y  fr a u d e  r e fle x i v o 
d i r i g i d os  c on t r a  la  i n s t i t u c i ó n  d e  la  m on e d a  le g a l s on  om n i p r e s e n t e s  e n  e l m u n d o 
e c on ó m i c o c on t e m p or á n e o,  e s  s a b ot e a r  la  p r ofe c i a  d e  m u c hos  e c on om i s t a s  m on e t a r i os  
d e  qu e  lle g a r e m os  e n  a lg ú n  m om e n t o a  c on t a r  c on  m e d i os  d e  p a g o c om p le t a m e n t e  
“ i n m a t e r i a le s ” .23 E fe c t i v a m e n t e ,  a l e le v a r  los  c os t e s  d e  p r ot e c c i ó n  a n t i -fr a u d e  d e l d i n e r o 
le g a l,  la  p r e s e n c i a  d e  u n a  p ob la c i ó n  m í n i m a  d e  fa ls i fi c a d or e s  d e  d i n e r o,  c r é d i t o y  
v a lor e s  a lr e d e d or  d e l m u n d o i m p on e  u n  lí m i t e  r e a l a  la  u t op í a  d e  u n  m u n d o m on e t a r i o 
e s t r i c t a m e n t e  i n for m a c i on a l d e  flu j os  e le c t r ó n i c os  d e  p a g os  (M a r t i n  y  W e i n g a r t e n ,  
                                                
23 L a superv iv encia de los f alsif icadores darí a así  la raz ó n al soció log o alemán G eorg  S immel que en su 
obra F i lo so f ía d e l d i n e r o ,  publicado en 1 9 0 0 ,  af irmaba ya que “el dinero no puede lleg ar a desprenders de un residuo de v alor material,  no ex actamente por raz ones inherentes,  sino en raz ó n de ciertos def ectos de la té cnica econó mica. . .  L a eliminació n del v alor intrí nseco de la moneda es imposible. ”  (S immel,  1 9 7 8  
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1991) . M i e n t r a s  qu e  e l p e n s a m i e n t o e c on ó m i c o or t od ox a m e n t e  m on e t a r i s t a  c on s i d e r a  
qu e  la  m a n u fa c t u r a  y  p u e s t a  e n  c i r c u la c i ó n  d e  m e d i os  le g a le s  d e  p a g o e x t r a  e s  r e a lm e n t e  
e l ú n i c o c os t e  (fi j o)  e n  e l qu e  i n c u r r e  e l u s o s oc i a l d e  n u e s t r a  for m a  a c t u a l d e  d i n e r o 
fi d u c i a r i o,  e l v e r d a d e r o c os t e  r e le v a n t e  d e  u s a r  d i n e r o fi d u c i a r i o,  s u p u e s t a m e n t e  s i n  
v a lor  i n t r í n s e c o,  e n  u n  m u n d o p ob la d o p or  fa ls i fi c a d or e s  d e  c a li d a d  s on  los  c os t e s  
m u c ho m á s  fr e c u e n t e s  qu e  i m p on e  la  m e j or a  d e  la  c a li d a d  y  la  s e g u r i d a d  d e  la  m a s a  
t ot a l e x i s t e n t e  d e  lo qu e  e n  m a c r oe c on om í a  m on e t a r i a  s e  c on oc e n  c om o “ a c t i v os  
lí qu i d os  e n  m a n os  d e  p ú b li c o”  (A LP s ) .24  

E n  e l n i v e l m i c r o d e  la  s u p e r v i s i ó n  b a n c a r i a  d e  la  c a li d a d ,  e s t o e s ,  la  a u t e n t i c i d a d  
d e l p a p e l m on e d a ,  e s t e  t r a b a j o s e  lle v a  a  c a b o m e d i a n t e  la  i n c or p or a c i ó n  s u c e s i v a  d e  
n u e v os  m a t e r i a le s  y  t e c n olog í a s  d e  d e t e c c i ó n  d e n t r o d e l s op or t e  m a t e r i a l d e  p a p e l d on d e  
s e  ha c e  c on s t a r  p or  e s c r i t o u n a  d e u d a  m on e t a r i a  d e l e r a r i o p ú b li c o,  c on  e l fi n  d e  
p r ot e g e r  e s t e  ob j e t o d oc u m e n t a l c on t r a  la s  fu e r z a s  r e n ov a d a s  d e  n u e v os  fa ls i fi c a d or e s  
e x p e r t os .25 M i e n t r a s  qu e  e n  e l n i v e l a g r e g a d o d e  la  s u p e r v i s i ó n  b a n c a r i a ,  los  m e d i os  
a n t i -fr a u d e  v a n  d e s d e  e l d i s e ñ o d e  s i s t e m a s  le g a le s  e  i n for m á t i c os  s e g u r os  d e  
c om p e n s a c i ó n  d e  p a g os  e le c t r ó n i c os  (O r i t a n i ,  1991;  R os a s  C e r v a n t e s ,  1995:  c a p . 5;  
W or k i n g  G r ou p  on  E U  P a y m e n t  S y s t e m s ,  1995) ,  a  la  hom olog a c i ó n  d e  los  

                                                                                                                                          
[ 1 9 0 0 ] :  1 6 2 ) .  
24 E ste arborescente concepto de la teorí a k eynesiana clásica de la g estió n de la demanda monetaria 
incluyí a orig inalmente en el mismo saco j unto con el papel moneda y los depó sitos bancarios a la v ista,  los tí tulos tí tulos de deuda neg ociables y las participaciones en f ondos de inv ersió n del mercado de dinero.  C on la substitució n,  a principios de la dé cada de los 9 0 ,  del control indirecto de un determinada ag reg ado monetario por un obj etiv o más ambicioso de control directo del í ndice de precios al consumo,  el concepto ex tendido de masa monetaria consag rado en la práctica por los prog ramas de interv enció n de la g ran mayorí a de los bancos centrales de las g randes potencias econó micas (G utié rrez ,  1 9 9 7 :  2 7 3 -2 8 3 )  ha acabado abarcando por def inició n a todo tipo de v alores de inv ersió n neg ociables,  incluidos de activ os empresariales f uera de balance,  notablemente a instrumentos f inancieros deriv ados como las opciones,  los f uturos y las permutas.  
25 L a f abricació n de la nuev a masa de billetes y monedas puesta en circulació n en 1 9 9 1  por el 
B undesbank  de la R epú blica F ederal de A lemania con motiv o de la reunif icació n monetaria entre A lemania O ccidental y A lemania del E ste,  tuv o un coste aprox imado de 3 3 0  millones de marcos alemanes (M arsh,  1 9 9 4 :  1 2 6 ) .  P or su parte el B anco de E spañ a tiene prev isto g astar 2 2 . 7 7 5  millones de pesetas en la f abricació n de 1 . 9 2 4  millones de los distintos tipos de billetes de la nuev a moneda europea por un v alor f acial total de 6 8 . 4 5 0  millones de euros o lo que es lo mismo 1 1 . 4 0 3 . 7 7 0  millones de pesetas.  A sí ,  por ej emplo,  el presupuesto inv ertido en la f abricació n de los 3 1 0  millones de billetes nuev os de 5  euros es de 2 . 7 7 7 2  millones de pesetas;  para producir 2 8 1  millones de billetes de 1 0  euros se g astarán 2 . 5 8 9  millones de pesetas,  los 5 4 7  millones de billetes de 2 0  euros costarán 5 . 9 5 6  millones de pesetas,  y los 6 5 5  millones de billetes de 5 0  euros nos saldrán por 1 0 . 7 8 0  millones de pesetas (cf .  la inf ormació n del E L  P A I S ,  suplemento N E G O C I O S ,  doming o 8 / 1 0 / 2 0 0 0 ,  p.  2 5 ) .  P ero estas cif ras palidecen con el coste que supuso la introducció n a principios de la dé cada de los 9 0 ,  de un nuev o dispositiv o anti-f alsif icació n por parte del B anco de C anadá en sus billetes de curso leg al,  una tira metálica de z irconita y ó x ido de silicio que adopta un color dif erente v ista a dif erentes áng ulos.  L a incorporació n ef ectiv a de la tira de z irconita en los billetes canadienses se traduj o en g asto suplementario de 2 , 5  dó lares por cada nuev o billete producido (K aye,  1 9 9 5 :  2 8 7 ) .  
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p r oc e d i m i e n t os  c on t a b le s  e m p le a d os  p or  la s  a g e n c i a s  d e  ratin g  p a r a  c a li fi c a r  e l r i e s g o 
c r é d i t i c i o d e  e m p r e s a s  p r i v a d a s  y  e s t a d os  s ob e r a n os  (S i n c la i r ,  1994)  a  los  
p r oc e d i m i e n t os  d e  b ack testin g  e m p le a d os  p or  los  s e r v i c i os  n a c i on a le s  d e  s u p e r v i s i ó n  
b a n c a r i a  p a r a  c e r t i fi c a r  la  fi a b i li d a d  e c on om é t r i c a  d e  los  s i s t e m a s  i n t e r n os  d e  c on t r ol d e  
r i e s g os  d e  m e r c a d o e m p le a d os  p or  la s  e m p r e s a s  y  d e t e c t a r  for m a s  s ofi s t i c a d a s  d e  
i n g e n i e r í a  fi n a n c i e r a  d e  r i e s g os  d e  i n v e r s i ó n  e s p ú r e os  (C om i t é  d e  B a s i le a ,  1996b ) . 
 La  t e or í a  li t e r a r i a  c lá s i c a  s os t i e n e  qu e  la  i n t r od u c c i ó n  d e  u n  p e r s on a j e  r e a l c om o 
p a r t e  d e  u n a  t r a m a  d e  fi c c i ó n  li t e r a r i a ,  y  p e r o a u n  la  i n t r od u c c i ó n  d e  la  v oz  d e  la  p r op i a  
p e r s on a  hu m a n a  qu e  e s c r i b a  la  la  fi c c i ó n  d e n t r o d e  la  fi c c i ó n  m i s m a ,  a c t u a  c om o u n a  
e s p e c i e  d e  “ p r e s t a m i s t a  d e  ú lt i m o r e c u r s o”  qu e  g a r a n t i z a  la  a u t or i d a d ,  la  a u t e n t i c i d a d ,  la  
r e a li d a d  qu e  e l le c t or  c on fi e r e  a l t e x t o,  y  p or  t a n t o a  s u  a u t or .26 P e r o a l i g u a l qu e  s u c e d e  
c on  la  m on e d a  d e  c u r s o le g a l,  la  c r e d i b i li d a d  d e l d i n e r o e m i t i d o p or  e s e  v e r d a d e r o 
B a n c o C e n t r a l d e l v a lor  li t e r a r i o qu e  e s  e l a u t or ,  p u e d e  s e r  s i e m p r e  ob j e t o d e  s os p e c ha  –
c om o lo a t e s t i g u a  la  a m p li a  d i fu s i ó n  a lc a n z a d a  e n  n u e s t r os  d í a s  p or  e s a s  d os  fi g u r a s  
d e s e s t a b i li z a d or a s  g e m e la s  qu e  s on  e l t e m a  c lá s i c o d e l fr a u d e  li t e r a r i o y  e l t e m a  
m od e r n o,  o m á s  b i e n  p os t m od e r n o d e  la  i n fla c i ó n  i n t e r p r e t a t i v a  (d e c on s t r u c c i on i s m o) . 
 Y  a l i g u a l qu e  s u c e d e  c on  e l e fe c t o a u t o-d e s t r u c t i v o qu e  p r od u c e  s ob r e  e l v a lor  
d e  fi c c i ó n  d e  u n a  ob r a  li t e r a r i a  e l j u e g o c on  la  c on v e n c i ó n  li t e r a r i a  d e  la  “ v e r d a d  e n  la  
fi c c i ó n ” ,  los  p la n e s  d e  a hor r o e n  los  qu e  los  i n v e r s or e s  j u e g a n  c on  la  n a t u r a le z a  
c on v e n c i on a l d e l d i n e r o c om o m e d i o d e  p a g o –e l fe n ó m e n o qu e  K e y n e s  b a u t i z ó  c on  e l 
t é r m i n o d e  “ p r e fe r e n c i a  p or  la  li qu i d e z ” - t i e n e n  u n  e fe c t o d e s t r u c t i v o s ob r e  la  fu n c i ó n  
d e l d i n e r o c om o a lm a c é n  d e  v a lor  (O r lé a n ,  1991:  120 -123) . E n  a m b os  c a s os ,  e n  la  
c om u n i c a c i ó n  li t e r a r i a  y  e n  la  c om u n i c a c i ó n  m on e t a r i a ,  s u r g e  e l d i le m a  d e l e fe c t o qu e  e l 
c on oc i m i e n t o d e  la  n a t u r a le z a  c on v e n c i on a l d e  u n a  c on v e n c i ó n  t e n d r á  s ob r e  s u  p r op i a  
e s t a b i li d a d . E s t o e s ,  s a b e r  “ s i  la  e s t a b i li d a d  d e  u n a  c on v e n c i ó n  p u e d e  qu e d a r  g a r a n t i z a d a  
p or  e l c on oc i m i e n t o qu e  p os e e n  los  a g e n t e s  d e l he c ho d e  qu e  ha n  d e  u s a r  ob j e t os  
c on v e n c i on a le s  p a r a  s olu c i on a r  s u s  p r ob le m a s  d e  c oor d i n a c i ó n .”  (O r lé a n ,  1991:  125) . 
 S u p u e s t o qu e  la s  a c c i on e s  d e  c r í t i c a  r e fle x i v a  qu e  lle v a n  a  c a b o los  fa ls i fi c a d or e s  
d e  c a li d a d  e n  s u  lu c ha  c on t r a  la s  i n s t i t u c i on e s  d e  la  m on e d a  d e  c u r s o le g a l y  la  fi c c i ó n  
li t e r i a  a u t é n t i c a  p os e e n  u n  c a r á c t e r  s u fi c i e n t e m e n t e  g e n e r a li z a d o e n  n u e s t r o m u n d o,  la  
hi p ó t e s i s  e s  qu e  n i  los  e c on om i s t a s  m on e t a r i os ,  n i  los  c r í t i c os  li t e r a r i os ,  n i  los  

                                                
26 L a analog í a entre la inestabilidad ref lex iv a de las conv enciones literarias y la de sus contrapartes 
monetarias ha sido ex aminada por D upuy (1 9 8 9 b) .  
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hi s t or i a d or e s  d e l a r t e ,  p u e d e n  c on t a r  e n  n i n g ú n  m om e n t o c on  la  e x i s t e n c i a  d e  qu i m e r a s  
c om o u n  “ m e d i o d e  p a g o c om p le t a m e n t e  d e s m a t e r i a li z a d o” ,  u n  “ d oc u m e n t o hi s t ó r i c o 
a b s olu t a m e n t e  fi d e d i g n o”  o u n a  “ ob r a  d e  a r t e  a b s olu t a m e n t e  or i g i n a l” . 
 
 
E l  c o s t e  d e  l a  r e p l i c a c i ó n  f i n a n c i e r a :  e l  m o d e l o  d e  c o b e r t u r a  d i n á m i c a  i m p e r f e c t a  d e  
G r o s s m a n  
 

E n  la  c om u n i d a d  a c a d é m i c a  d e  los  e c on om i s t a s  fi n a n c i e r os ,  la  e x p li c a c i ó n  m á s  
a c e p t a d a  d e  la s  c a u s a s  d e l c r a s h b u r s á t i l d e  oc t u b r e  d e  1987 s e  a t r i b u y e  a  u n  a r t i c u lo 
p u b li c a d o e n  1988 J ou rn al  of  B u sin ess p or  e l p r ofe s or  S a n for d  G r os s m a n  d e  la  W ha r t on  
S c hool of B u s i n e s s  d e  la  U n i v e r s i d a d  d e  R oc he s t e r  (G r os s m a n ,  1990  [ 1988] ;  G r os s m a n  y  
M i lle r ,  1994) . G r os s m a n  lle v ó  a  c a b o u n  e j e r c i c i o ha r t o c on v e n c i on a l d e  m od e li z a c i ó n  
m a t e m á t i c a  d e  los  p a r á m e t r os  op e r a t i v a s  d e  li qu i d e z  o v e loc i d a d  t r a n s a c c i on a l qu e  
e m e r g e n  a  la r g o p la z o e n  e l s e n o d e  u n a  s e n c i lla  e s t r u c t u r a  p r ot ot í p i c a  d e  m e r c a d o d on d e  
la  p os i b i li d a d  d e  m í n i m a s  a s i m e t r í a s  e n  e l t r a t a m i e n t o d e  la  i n for m a c i ó n  d e r i v a n  e n  c os t e s  
d e  t r a n s a c c i ó n  n o d e s p r e c i a b le s  y  fi n a lm e n t e  e n  a c u e r d os  c on t r a c t u a le s  p e li g r os a m e n t e  
i n c om p le t os . P e r o d e  s u  s e n c i llo m od e lo m a t e m á t i c o G r os s m a n  t e r m i n ó ,  c u r i os a m e n t e ,  
d e s g a j a n d o n o t a n t o u n  a r g u m e n t o m i c r oe c on ó m i c o e s t r i c t o s ob r e  e s t r u c t u r a s  c om p e t i t i v a  
i m p e r fe c t a s  o fa llos  d e  i n for m a c i ó n  a le a t or i os ,  c om o u n a  c on s t a t a c i ó n  m á s  b á s i c a  r e fe r i d a  
a l e s t a t u t o in stitu cion al ,  le g a l,  d e  los  s e g u r os  d e  c a r t e r a . 

C om o v i m os  e n  e l c a p í t u lo 1,  la  p r i n c i p a l i n n ov a c i ó n  t é c n i c a  qu e  i n t r od u j e r on  los  
t r a b a j os  d e  B la c k -S c hole s  y  M e r t on  e n  la  t e or í a  e c on ó m i c a  d e  la  v a lor a c i ó n  d e  
i n s t r u m e n t os  fi n a n c i e r os  fu e  u n a  e x t e n s i ó n  d e l t e or e m a  d e  i m p os i b i li d a d  d e  a r b i t r a j e  d e  
M i lle r -M od i g li a n i  a  la  c on s t r u c c i ó n  d e  r e g la s  e fi c i e n t e s  d e  n e g oc i a c i ó n  d e  v a lor e s  
(tradin g  ru l es )  e n  la s  b ols a s  or g a n i z a d a s  d e  op c i on e s  (M e r t on ,  1986b  [ 1977] ) . La  
g e n e r a li z a c i ó n  d e l t e or e m a  d e  i m p os i b i li d a d  d e  a r b i t r a j e  e m p le a d o e n  e l a n á li s i s  
m a t e m á t i c o d e  la s  e s t r u c t u r a s  d e  fi n a n c i a c i ó n  e m p r e s a r i a l a l á m b i t o d e  la  m od e li z a c i ó n  
for m a l d e  la s  e s t r a t e g i a s  d e  n e g oc i a c i ó n  d e  v a lor e s  e n  los  m e r c a d os  d e  d e r i v a d os  
fi n a n c i e r os ,  p e r m i t i ó  a  B la c k ,  S c hole s  y  M e r t on  d e t e r m i n a r  m a t e m á t i c a m e n t e  la  
e x i s t e n c i a  d e  u n a  e s t r a t e g i a  ó ptima d e  r e a s e g u r o o cob ertu ra din ámica de riesg os a  
d i s p os i c i ó n  d e l b a n qu e r o qu e  e m i t e  e l c on t r a t o d e  op c i ó n . La  r e g la  d e  c ob e r t u r a  ó p t i m a  
(c ob e r t u r a  “ d e lt a -n e u t r a l” )  d e  M e r t on -B la c k -S c hole s  s e  s u s t a n c i a b a  e n  u n  p r og r a m a  d e  
a r b i t r a j e s  e n t r e  los  m e r c a d os  d e  r e n t a  fi j a  y  r e n t a  v a r i a b le :  u n a  s e c u e n c i a  d e t e r m i n i s t a  d e  
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op e r a c i on e s  c r u z a d a s  d e  c om p r a v e n t a  d e  c a r t e r a s  d e  v a lor e s  qu e  fu n c i on a b a  e n  la  p r á c t i c a  
c om o u n a  “ r é p li c a  e x a c t a ”  d e  los  c on t r a t os  d e  op c i ó n  e x i s t e n t e s  e n  e l m e r c a d o -s e  ha b la  
a s í  p or  t a n t o d e  a c t i v os  “ s i n t é t i c os ” . La  for m a li z a c i ó n  d e  e s t a  r e g la  d e  
v a lor a c i ó n / c ob e r t u r a / s í n t e s i s  d e  i n s t r u m e n t os  d e r i v a d os  fu e ,  c om o s a b e m os ,  e l 
‘ d e s c u b r i m i e n t o c i e n t í fi c o’  qu e  le s  v a li ó  a  M e r t on  y  S c hole s  e l P r e m i o N ob e l d e  
E c on om í a  d e  1997. 

E n  s u  a c e p c i ó n  d i n á m i c a ,  la  e s t r a t e g i a  d e  c ob e r t u r a  d e lt a -n e u t r a l d e  B la c k -
S c hole s -M e r t on  r e qu i e r e  lle v a r  a  c a b o,  c on  la  m a y or  p r e s t e z a  p os i b le ,  op e r a c i on e s  d e  
m e r c a d o qu e  s u p on g a n  la  c om p r a v e n t a  d e l s u b y a c e n t e  (o d e  u n a  op c i ó n  d e  s i g n o 
c on t r a r i o,  o d e  u n  fu t u r o)  c on t r a  e l b on o li b r e  d e  r i e s g o (le t r a s  d e l t e s or o) . P e r o e n  la  
p r á c t i c a ,  i n c lu s o e n  c on d i c i on e s  d e  m e r c a d o n or m a le s  -n o d i g a m os  y a  e n  s i t u a c i on e s  d e  
t u r b u le n c i a - s e  p r od u c e n  s i e m p r e  d e s fa s e s  t e m p or a le s  e  i n for m a c i on a le s  e n  e l p r oc e s o 
d e  ej ecu ció n  de l as ó rden es p or  p a r t e  d e  la s  e s t r u c t u r a s  op e r a t i v a s  d e l m e r c a d o -e n  
m a n os  d e  e s p e c i a li s t a s  b u r s á t i le s  qu e  m e d i a n  e n t r e  c om p r a d or e s  y  v e n d e d or e s - qu e  
ha c e n  qu e  e l t r a b a j o d e  r e e qu i li b r a m i e n t o a  i n t e r v a los  d i s c r e t os  d e  la  c a r t e r a  r e p li c a n t e  
lle v a d o a  c a b o p or  los  a s e g u r a d or e s  d i n á m i c os  (dy n amic h edg ers )  n u n c a  log r e  
m i m e t i z a r  c on  t ot a l e x a c t i t u d  e l m ov i m i e n t o r e a l d e  la s  c ot i z a c i on e s  e n  los  m e r c a d os  a l 
c on t a d o. 

La  p r i n c i p a l c a u s a  d e  la  i m p r a c t i c a b i li d a d  m e r c a n t i l d e  la s  e s t r a t e g i a s  d e  
c ob e r t u r a  d i n á m i c a  y  r e p li c a c i ó n  s i n t é t i c a  d e  op c i on e s  d i s e ñ a d a s  p or  los  i n g e n i e r os  
fi n a n c i e r os  s on  los  e n or m e s  costes de tran sacció n ,  e n  t i e m p o y  d i n e r o,  qu e  a  v e c e s  
s u p on e  la  e j e c u c i ó n  d e  la s  ó r d e n e s  i n d i v i d u a le s  d e  c om p r a v e n t a  i n t r od u c i d a s  e n  e l 
m e r c a d o. Los  c os t e s  s oc i a le s  qu e  d e t e r m i n a n  la  p os i b i li d a d  d e  e j e c u c i ó n  e fe c t i v a  d e  u n a  
or d e n  b u r s á t i l d e r i v a n ,  e n  p r i m e r  lu g a r ,  d e l m a n t e n i m i e n t o y  r e a j u s t e  d e  la s  c a r t e r a s  d e  
v a lor e s  e n  p os e s i ó n  d e  los  a g e n t e s  i n t e r m e d i a r i os  e n c a r g a d os  d e  “ for m a r  m e r c a d o” . La  
t a r e a  d e  e s t os  a g e n t e s  (special ists ,  deal ers ,  mark et-mak ers )  c on s i s t e  e n  c on s e g u i r  qu e  e l 
c a m b i o d e  la s  c ot i z a c i on e s  a  lo la r g o d e  la  s e s i ó n  s e  lle v e  a  c a b o d e  u n a  m a n e r a  s u a v e  y  
or d e n a d a . Los  for m a d or e s  d e  m e r c a d o d e b e n ,  p or  u n  la d o,  e v i t a r   la s  d i s c on t i n u i d a d e s  
d e  p r e c i os  a b s or b i e n d o los  d e s e qu i li b r i os  d e  v olu m e n  e x i s t e n t e s  e n t r e  la s  d os  c ola s  d e  
ó r d e n e s  qu e  a flu y e n  a l m e r c a d o,  y  e n  s e g u n d o lu g a r ,  e v i t a r  s u  p r op i a  b a n c a r r ot a  
a b s or b i e n d o t a m b i é n  los  r i e s g os  d e  in f ormació n  asimé trica (e l ot r o “ s a b e  a lg o”  qu e  y o 
d e s c on oz c o)  y  az ar moral  (e l ot r o s e  c om p or t a  c om o u n  ‘ g or r ó n ’ )  (A k e r lof,  1987)  
p ot e n c i a lm e n t e  i n c or p or a d os  e n  c a d a  or d e n  d e  m e r c a d o qu e  e j e c u t a n . P a r a  lle v a r  a  c a b o 
e s t a  m i s i ó n  -s a t i s fa c e r  la  d e m a n d a  d e  e j e c u c i ó n  r á p i d a  d e  op e r a c i on e s  (G r os s m a n  y  
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M i lle r ,  1994:  44-47) - p os e e n  d os  he r r a m i e n t a s :  la  g e s t i ó n  d i n á m i c a  d e  s u s  p r op i a s  
e x i s t e n c i a s  d e  c a r t e r a  y  la  fi j a c i ó n  d e  u n a  a d e c u a d a  ‘ hor qu i lla ’  o ‘ d i fe r e n c i a l d e  p r e c i os ’  
(price spread )  -v .g . la  d i fe r e n c i a  p os i t i v a  e n t r e  los  p r e c i os  d e  c om p r a  (b a j os )  y  los  
p r e c i os  d e  v e n t a  (a lt os )  qu e  a n u n c i a n  e n  c a d a  m om e n t o (O ’ H a r a ,  1995:  42 y  s s .)  

C u a n d o la  c ob e r t u r a  d e lt a -n e u t r a l d e  B la c k -S c hole s  s e  p r a c t i c a  d e  for m a  m a s i v a  
p or  los  a g e n t e s  d e l m e r c a d o,  la  e j e c u c i ó n  i n d i v i d u a l e fe c t i v a  d e  t od a s  y  c a d a  u n a  d e  la s  
ó r d e n e s  d e  c om p r a v e n t a  p r e p r og r a m a d a s  e n  la  r e g la  d e  a r b i t r a j e  d i n á m i c o,  p r ov oc a  
p r e s i on e s  i n a d m i s i b le s  s ob r e  la  e s t r u c t u r a  op e r a t i v a  d e  los  s i s t e m a s  d e s c e n t r a li z a d os  d e  
for m a c i ó n  d e  p r e c i os  b a s a d os  e n  i n t e r m e d i a r i os . Los  d e s e s p e r a d os  i n t e n t os  d e  los  
for m a d or e s  d e  m e r c a d o d e  i n t e n t a r  a b s or b e r  los  d e s e qu i li b r i os  d e  la  c ola  d e  ó r d e n e s  y  
los  r i e s g os  d e  i n for m a c i ó n  a s i m é t r i c a  oc a s i on a n  g r a v e s  d i s t or s i on e s  e n  e l p r oc e s a m i e n t o 
y  la  d i s e m i n a c i ó n  p ú b li c a  d e  i n for m a c i ó n  p or  los  m e r c a d os . C on  lo qu e  p u e d e  s u c e d e r ,  
p or  e j e m p lo,  qu e  la  v ola t i li d a d  ob j e t i v a  d e l a c t i v o r e a l qu e  i n t e n t a n  m i m e t i z a r  los  
i n g e n i e r os  fi n a n c i e r os  qu e d e  c om p le t a m e n t e  fa ls e a d a  e n  e l s u c e d á n e o s i n t é t i c o (la  
c ob e r t u r a  d i n á m i c a )  qu e  los  p r i m e r os  le s  v e n d e n  a  los  d e m á s  a g e n t e s . E l p r ofe s or  
G r os s m a n  ha  s os t e n i d o a s í  qu e  lo qu e  s e  c om e r c i a li z a b a  r e a lm e n t e  e n  e l c a s o d e  d e r i v a d os  
fi n a n c i e r os  s i n t é t i c os  c om o los  s e g u r os  d e  c a r t e r a  n o e r a n  v erdaderos activ os de capital  
s i n o t a n  s ó lo la s  estrateg ias priv adas de g estió n  de carteras qu e  i m i t a n  e l 
c om p or t a m i e n t o d e  e s os  a c t i v os  y  qu e  s on  p or  e llo c on oc i d a s  c om o “ a c t i v os  
r e d u n d a n t e s ” . P or  t a n t o e l p r ob le m a  r e s i d í a  e n  qu e  s u  c om p r a v e n t a  m a s i v a  i m p e d í a  la  
c on s t i t u c i ó n  d e  u n  a u t é n t i c o s i s t e m a  d e  p r e c i os  d e  m e r c a d o p a r a  la s  i n v e r s i on e s  d e  
c a p i t a l. Lo qu e  los  portf ol io in su rers v e n d í a n  a  s u s  c li e n t e s  e r a  u n a  i m i t a c i ó n  c a s i  p e r fe c t a  
d e l p e r fi l d e  r i e s g o/ r e n t a b i li d a d  a s oc i a d o c on  la  p os e s i ó n  d e  u n  c on t r a t o d e  op c i ó n  
a u t é n t i c o,  e s t o e s ,  u n  c on t r a t o e s t a n d a r i z a d o d e  op c i ó n  d e  v e n t a  (u n a  pu t)  c om o los  qu e  
c om e r c i a li z a n  la s  b ols a s  or g a n i z a d a s  d e  d e r i v a d os .  

La  d i fe r e n c i a  e n t r e  a m b os  t i p os  d e  p r od u c t os ,  p or  m á s  qu e  m u c ha s  v e c e s  
d e s p r e c i a b le  d e s d e  e l p u n t o d e  v i s t a  e c on ó m i c o,  e s  a b i s m a l d e s d e  e l p u n t o d e  v i s t a  
i n s t i t u c i on a l,  j u r í d i c o. P u e s ,  m i e n t r a s  qu e  e l c on t r a t o e s t a n d a r i z a d o i m p li c a  u n  d e r e c ho 
e c on ó m i c o le g a lm e n t e  e x i g i b le  -s i  e l c om p r a d or  d e  u n a  pu t e s t a n d a r i z a d a  e j e c u t a  s u  
d e r e c ho d e  v e n t a  op c i on a l y  e l v e n d e d or  d e  la  m i s m a  s e  n i e g a  a  c om p r a r le  los  t í t u los  
e s p e c i fi c a d os  a l p r e c i o p r e e s t a b le c i d o e n  e l c on t r a t o p u e d e  s e r  lle v a d o a n t e  los  t r i b u n a le s  
a c u s a d o d e  i n c u m p li m i e n t o d e  c on t r a t o-,  e l s e g u r o d e  c a r t e r a  ofr e c e  s ó lo u n  s e r v i c i o d e  
g e s t i ó n  fi n a n c i e r a . S i  a l fi n a l d e l p e r i od o c on t r a t a d o e l v a lor  d e  la s  c a r t e r a s  a s e g u r a d a s  s e  
ha lla  p or  d e b a j o d e l u m b r a l d e  a s e g u r a c i ó n  e l c li e n t e  p u e d e  d e m a n d a r  a l g e s t or  p or  
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p u b li c i d a d  e n g a ñ os a ,  i n c om p e t e n c i a  m a n i fi e s t a  o m a la p r á c t i c a ,  p e r o n o p or  fr a u d e  
c on t r a c t u a l,  p or qu e  e l c li e n t e  ha b í a  p a g a d o p or  u n  s e r v i c i o d e  g e s t i ó n ,  n o p or  la  
a d qu i s i c i ó n  d e  u n  b i e n . 
 D e b i d o a  e s t e  m a t i z  p u r a m e n t e  i n s t i t u c i on a l -p e r o c on  e n or m e s  c on s e c u e n c i a s  
p r á c t i c a s  p a r a  la  d i fu s i ó n  d e  i n for m a c i ó n  e n  e l m e r c a d o- qu e  ha c e  i n c on m e n s u r a b le s  e n t r e  
s í  a  los  a c t i v os  r e a le s  y  s u s  r é p li c a s  s i n t é t i c a s ,  n o s e  for m a n  p a r a  e s t a s  ú lt i m a s  a u t é n t i c os  
p r e c i os  c om p e t i t i v os  d e  m e r c a d o qu e  v a lor e n  e n  s u  j u s t a  m e d i d a  los  r i e s g os  fi n a n c i e r os  
a g r e g a d os  qu e  a c om p a ñ a n  a  la  p u e s t a  e n  p r á c t i c a  m a s i v a  d e  e s t a s  e s t r a t e g i a s  p or  g r a n  
c a n t i d a d  d e  op e r a d or e s . Y  p or  t a n t o los  p r e c i os  a  los  qu e  s e  c om e r c i a li z a n  la s  e s t r a t e g i a s  
d e  r e p li c a c i ó n  d e  a c t i v os ,  c om o los  s e g u r os  d e  c a r t e r a ,  n o p r op or c i on a n  a  los  a g e n t e s  
i n for m a c i ó n  p ú b li c a  c om p le t a  y  fi a b le  s ob r e  e l e s t a d o g e n e r a l d e  la s  p r e fe r e n c i a s  d e  
c om p r a  y  v e n t a  r e a lm e n t e  e x i s t e n t e s  e n  e l m e r c a d o. E s  d e c i r ,  n o p e r m i t e  qu e  e m e r j a  u n  
c on oc i m i e n t o p ú b li c o (a c e r t a d o o n o)  s ob r e  (a )  e l n ú m e r o d e  a g e n t e s  qu e  p os e e n  d e  for m a  
s i m u lt á n e a  op c i on e s  d e  v e n t a  s ob r e  e l t ot a l d e  s u  c a r t e r a  d e  a c t i v os  y  (b )  e n  qu é  m e d i d a  -
e s t o e s ,  a  qu é  p r e c i o d e  e j e r c i c i o- e s t á n  d i s p u e s t os  a  e j e c u t a r la s . 

E s t e  fe n ó m e n o s e  d e n om i n a  “ t i t u li z a c i ó n  i n c om p le t a  d e  a c t i v os ”  (in compl ete 
eq u itiz ation )  o “ c ob e r t u r a  d i n á m i c a  i m p e r fe c t a ”  (imperf ect dy n amic h edg in g )  (G r os s m a n ,  
1995;  T a le b ,  1997c ) . A  e s t e  p r i m e r  d e fe c t o i n s t i t u c i on a l d e  los  s e g u r os  d e  c a r t e r a  s e  u n í a  
t a m b i é n ,  e n  s e g u n d o lu g a r ,  e l he c ho d e  qu e  los  u m b r a le s  d e  p é r d i d a s  m í n i m a s  p r e fi j a d os  
e n  los  c on t r a t os  d e  a s e g u r a c i ó n  d e  c a r t e r a s  s e  d e t e r m i n a n  m e d i a n t e  p r oc e d i m i e n t os  
i d i os i n c r á s i c os  (“ a r t i fi c i a le s ” )  qu e  fu n c i on a n  a l m a r g e n  d e  la  a g r e g a c i ó n  g e n e r a l d e  
p r e fe r e n c i a s  qu e  r e a li z a n  los  m e c a n i s m os  (“ n a t u r a le s ” )  d e  for m a c i ó n  d e  la  op i n i ó n  
p ú b li c a  qu e  d e fi n e n  a l m e r c a d o. F i n a lm e n t e ,  a l i g u a l qu e  s u c e d e  c on  e l p r e c i o d e  e j e r c i c i o 
d e  los  c on t r a t os  d e  op c i ó n ,  los  lí m i t e s  d e  p é r d i d a s  m á x i m a s  (stop l oss poin ts )  p r e fi j a d os  
e n  los  c on t r a t os  d e  a s e g u r a c i ó n  d e  c a r t e r a s  i n t r od u c e n  u n a  a s i m e t r í a  d e  p a g os  (v a r i a c i ó n  
n o li n e a l)  e n  la  fu n c i ó n  d e  u t i li d a d e s  d e  los  i n v e r s or e s  i n d i v i d u a le s . C om o s u c e d í a  c on  la  
t é c n i c a  d e  a p a la n c a m i e n t o d e  LT C M ,  la s  n o li n e a li d a d e s  d e  la  fu n c i ó n  d e  p a g os  (p e . e l 
lla m a d o ‘ r i e s g o g a m m a ’ ,  v i d . su pra e l c a p í t u lo 4)  p u e d e n  lle g a r  a  t e n e r  c on s e c u e n c i a s  
m u y  i m p or t a n t e s  p a r a  e l b u e n  or d e n  t e ó r i c o d e  los  m e r c a d os  d e  v a lor e s ,  d a d o qu e  la  
a v e r s i ó n  a l r i e s g o (y  p or  t a n t o la  p r e fe r e n c i a  p or  la  li qu i d e z )  d e  los  a s e g u r a d or e s  d e  
c a r t e r a s  a u m e n t a  d e  for m a  e x p on e n c i a l c u a n d o la s  c ot i z a c i on e s  d e l m e r c a d o s e  s i t ú a n  e n  
la s  i n m e d i a c i on e s  d e  los  u m b r a le s  d e  p é r d i d a s  m á x i m a s . 

E n  r e a li d a d  lo qu e  s u c e d í a  c on  la s  e s t r a t e g i a s  d e  n e g oc i a c i ó n  d e  los  a s e g u r a d or e s  
d e  c a r t e r a  e r a  lo s i g u i e n t e  (G r os s m a n ,  1989:  4-8) :  c u a n d o la s  c ot i z a c i on e s  s e  s i t ú a n  e n  la  
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c e r c a n í a  d e  e s os  p u n t os  s i n g u la r e s ,  c r í t i c os ,  d e  la  fu n c i ó n  d e  t r a y e c t or i a  d e  los  p r e c i os  qu e  
s on  los  v a lor e s  d e  u m b r a l d e  p é r d i d a s  m á x i m a s  p r e fi j a d os  e n  los  c on t r a t os  d e  
a s e g u r a m i e n t o d e  c a r t e r a ,  s u e le n  p r od u c i r s e  v e r t i g i n os os  fe n ó m e n os  d e  r e t r oa li m e n t a c i ó n  
fi n a n c i e r a  c om p le t a m e n t e  d e s c on e c t a d os  d e  la  m a r c ha  d e  los  fu n d a m e n t os  e c on ó m i c os  
s u b y a c e n t e s . Los  a s e g u r a d or e s  d e  c a r t e r a ,  c u y o c on s e r v a d u r i s m o i n v e r s or  a u m e n t a  d e  
for m a  i n c on t r ola d a  e n  la s  c e r c a n í a s  d e  s u s  s u e los  d e  p é r d i d a s ,  r e a li z a n  v e n t a s  m a s i v a s  d e  
fu t u r os  s ob r e  í n d i c e s  a  m e d i d a  qu e  la s  c ot i z a c i on e s  d e  los  v a lor e s  s u b y a c e n t e s  s e  a c e r c a n  
a  s u s  n i v e le s  m í n i m os  d e  r e a li z a c i ó n . Los  r e s u lt a d os  d e  e s t a s  v e n t a s  ha c e n  c a e r  la  
c ot i z a c i ó n  d e l fu t u r o y  e s t a  s e ñ a l d e  d e s p lom e  i n for m a  r e t r oa c t i v a m e n t e  la s  c ot i z a c i on e s  
d e  los  m e r c a d os  d e  c on t a d o,  ha c i é n d ola s  c a e r  ha s t a  n u e v os  n i v e le s  c a d a  v e z  m á s  
p r ó x i m os  a l u m b r a l d e  r e a li z a c i ó n  d e  los  prog ram traders. Lo c u a l a  s u  v e z  i n d u c e  n u e v a s  
v e n t a s  d e  e s t os  e n  e l m e r c a d o d e  fu t u r os ,  g u i a d a s  p or  la s  n u e v a s  v a r i a c i on e s  a  la  b a j a  d e  
la s  s e ñ a le s  d e  p r e c i os  a c t u a le s . E n  e l e x t r e m o fi n a l d e  e s t a  “ c a s c a d a  i n for m a c i on a l”  la s  
c ot i z a c i on e s  d e  p r e c i os  p r e s e n t e s  y  fu t u r os  ha n  c a í d o t a n t o qu e  t od o e l m u n d o qu i e r e  
v e n d e r  y  n a d i e  s e  a t r e v e  a  p on e r s e  a l ot r o la d o d e  los  c on t r a t os . 

E l e x i t os o n e g oc i o d e  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i os  d e  a s e s or í a  y  a d m i n i s t r a c i ó n  
fi n a n c i e r a  d e  los  a s e g u r a d or e s  d e  c a r t e r a  i n c u r r í a  e n  r e a li d a d  e n  g r a v e s  i r r e g u la r i d a d e s  
le g a le s  d e  t i p o c on t r a c t u a l,  a l p r om e t e r  a  s u s  c li e n t e s  r e s u lt a d os  qu e  n o e s t a b a  e n  s u  m a n o 
c u m p li r . La  e fi c a c i a  d e  e s t a s  p r e s u n t a s  p ó li z a s  d e  s e g u r os  c on t r a  r i e s g os  d e  m e r c a d o 
d e p e n d í a  d e  m a n e r a  p e r v e r s a ,  a u t o-r e fe r e n t e ,  t a n t o d e l v olu m e n  t ot a l e x i s t e n t e  d e  fon d os  
g e s t i on a d os  m e d i a n t e  e s t e  t i p o d e  t e c n olog í a s  d e  a s e g u r a c i ó n  (u n  d a t o d e s c on oc i d o t a n t o 
a  n i v e l p r i v a d o c om o p ú b li c o) ,  c om o d e  la  v olu n t a d  d e  los  d e m á s  i n v e r s or e s  p a r a  a b s or b e r  
e n or m e s  v olú m e n e s  d e  v e n t a  s i n  p r ov oc a r  d i s c on t i n u i d a d e s  e n  los  p r e c i os . E n  la  p r á c t i c a ,  
la  i n g e n i e r í a  fi n a n c i e r a  d e  s e g u r os  d e  c a r t e r a  v i ola b a  la s  n or m a s  d e  p r oc e d i m i e n t o 
m e r c a n t i l m á s  e le m e n t a le s  a l oc u lt a r  a  oj os  d e  los  m e r c a d os  (y ,  p or  t a n t o,  
r e t r oa c t i v a m e n t e ,  a  los  d e  los  a s e g u r a d or e s  d e  c a r t e r a  m i s m os )  u n a  i n for m a c i ó n  c u y o 
c on oc i m i e n t o d e b e r í a  s e r  p ú b li c o,  p u e s t o qu e  e r a  v i t a l p a r a  la  c or r e c t a  for m a c i ó n  d e  
p r e c i os  c om p e t i t i v os  -qu e  a  s u  v e z  e s  v i t a l p a r a  e l c or r e c t o fu n c i on a m i e n t o d e  la  e s t r a t e g i a  
d e  n e g oc i a c i ó n  d e  los  s e g u r os  d e  c a r t e r a . 
 
 
C ó m o  a c u s a r  e n  u n  m u n d o  c o n e x i o n i s t a  

 
E n fr e n t a d os  a  la  e x t r a ñ a  fe n om e n olog í a  c on e x i on i s t a  d e  p r oy e c t os  d e  a c c i ó n  
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fle x i b le s ,  or i e n t a d os  a l fu t u r o p e r o c on  hor i z on t e s  d e  c or t o p la z o,  c oor d i n a d os  
loc a lm e n t e  e n  for m a  d e  r e d e s  s oc i a le s  op a c os  a l a n á li s i s  g lob a l y  g e s t i on a d os  c a s i  e n  
t i e m p o r e a l (v i d . c a p . 6)  la s  c on s t r u c c i on e s  m or a le s  c lá s i c a s  c a r a c t e r í s t i c a  d e l m u n d o 
c i v i l -e l r e la t o a c u s a t or i o-,  e l m u n d o m e r c a n t i l -la  i m p u t a c i ó n  d i r e c t a  d e  d a ñ os  
c on t r a c t u a le s - o a u n  d e l m u n d o i n d u s t r i a l,  d on d e  los  e s qu e m a s  j u r í d i c os  d e  
r e s p on s a b i li d a d  e s t r i c t a  p or  p r od u c t os  (v i d . c a p í t u lo 3)  s e  a p oy a n  t od a v í a  d e  for m a  
a p r ob le m á t i c a  e n  los  s u p u e s t os  d e  c a d e n a s  c a u s a le s  ob j e t i v a s  y  r e c on s t r u i b le s  y  
p a r á m e t r os  e s t á n d a r e s  d e  fi a b i li d a d  e s t a d í s t i c a 27 qu e  p e r m i t e n  r e t r ot r a e r  la  p e r c e p c i ó n  
d e l d a ñ o ha c i a  u n  or i g e n  c or p or a t i v o b i e n  d e t e r m i n a d o,  a fr on t a n  s e r i os  p r ob le m a  d e  
c og n os c i b i li d a d . P or  t a n t o,  d e  le g i t i m i d a d . P or  ot r o la d o,  s e g ú n  e l a n á li s i s  d e  B olt a n s k i  
y  C hi p e llo (1999:  192-93) ,  a u n qu e  la  C i u d a d  p or  P r oy e c t os  t e n d r í a  c om o p r i n c i p a l 
r a s g o e n  c om ú n  c on  la  C i u d a d  I n s p i r a d a  la  i m p or t a n c i a  a c or d a d a  a  la  c r e a t i v i d a d  y  a  la  
i n n ov a c i ó n ,  e n  e l s e g u n d o c a s o,  la s  c on v e n c i on e s  y  p r u e b a s  t e c n oló g i c a s  y  le g a le s  
c lá s i c a s  or i e n t a d a s  a  a t r i b u i r  la  au toría y  la  respon sab il idad d e  c i e r t os  a c t os  c r e a t i v os  a  
s u j e t os  i n d i v i d u a le s  -y  s u s  c or r e la t os ,  la s  a c u s a c i on e s  d e  pl ag io y  d e  f al ta- n o 
c on s t i t u y e n  y a  op e r a c i on e s  n a t u r a le s ,  e s t o e s ,  n o s on  y a  fu e n t e  d e  j u i c i os  i n d i s c u t i d os ,  
s i n o for m a s  d e  c u a li fi c a c i ó n  p r ob le m á t i c a s ,  s u j e t a s  a  c r í t i c a  y  d i s p u t a .28 

E n  e l c a p í t u lo 4 m os t r é  c om o,  a  fi n  d e  p r e s e r v a r  e l s e c r e t o d e  s u s  op e r a c i on e s ,  
los  s oc i os  d e  LT C M  s olí a n  s i e m p r e  r e p a r t i r  la s  d i fe r e n t e s  “ p a t a s ”  d e  u n a  m i s m a  
op e r a c i ó n  e n t r e  d i fe r e n t e s  i n t e r m e d i a r i os . E s t a  op a c a  p olí t i c a  d e  “ g e s t i ó n  e n  r e d ”  d e  los  
n e g oc i os  fi n a n i c e r os  fu e  s ó lo p u e d o s e r  c on oc i d a  c u a n d o e l c on s or c i o d e  b a n c os  qu e  s e  
a c a b ó  ha c i e n d o c a r g o d e  li qu i d a c i ó n  d e  la  c a r t e r a  d e  i n v e r s i on e s  d e  LT C M  t r a s  s u  
b a n c a r r ot a  t é c n i c a  e n  s e p t i e m b r e  d e  1998. E l e qu i p o d e  g e s t i ó n  n om b r a d o p or  e l 
c on s or c i o s e  e n c on t r ó  e n  los  li b r os  d e l fon d o c on  m á s  d e  60 .0 0 0  p os i c i on e s  d e  m e r c a d o 
                                                
27 D entro de esta ló g ica,  si bien modif icándola en parte,  caen todav í a los mé todos y sistemas de 
‘ traz abilidad’  recientemente adoptados,  tras los casos de sang re contaminada y las epidemias de enf ermedades prió nicas como la encef alopatí a espong if orme bov ina (el llamado ‘ mal de las v acas locas’ )  y su v ariante humana,  la enf ermedad de C reutz f eldt-J ak ob,  como criterios estándares de prueba leg al en el seg uimiento y reconstrucció n de redes de distribució n y transf ormació n de productos industriales (C hateauraynaud y T orny,  1 9 9 9 :  3 9 9 -4 1 1 )  
28 “M ientras que en la ciudad inspirada las personas son creativ as cuando se hallan separadas de los 
demás,  retiradas en sí  mismas en cierto modo,  en su interioridad,  ú nico lug ar auté ntico donde pueden entrar en relació n directa con una f uente de inspiració n trascendente (lo sobrenatural)  o enterrada en las prof undidades (el inconsciente) ,  en la ciudad por proyectos,  la creativ idad es una f unció n del nú mero y la calidad de los contactos.  P rov iene por tanto de la r e c o m b i n ac i ó n  más que de la inv enció n e x  n i h i li o  y toma f ácilmente una f orma “distribuida”  (como cuando se habla de “intelig encia distribuida” ) ,  estando la carg a de la innov ació n repartida entre multitud de ag entes dif erentes,  de f orma que,  en el cuadro de está ciudad,  serí a inconv eniente tratar de precisar en ex ceso la responsabilidad especí f ica de cada uno en el proceso de innov ació n o,  peor,  de reiv indicar una orig inalidad radical y de acusar a otros de ‘ plag io’ ”  
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o c on t r a t os  fi n a n c i e r os  i n d i v i d u a le s . M á s  d e  10 .0 0 0  a qu e llos  p e qu e ñ os  g r a n u los  d e  
r i e s g o-r e n t a b i li d a d  e r a n  c on t r a t os  d e  p e r m u t a  d e  t i p os  d e  i n t e r é s .29 E n  e l m u n d o 
r e t i c u la r  a t r a v e s a d o p or  p r oy e c t os  d e  a c u m u la c i ó n  c a p i t a li s t a  d on d e  d e s a r r olla n  
p r e fe r e n t e m e n t e  la s  t r i b u la c i on e s  d e  los  i n g e n i e r os  fi n a n c i e r os ,  los  m e r c a d os  d e  
d e r i v a d os  O T C  d on d e  LT C M  lle v a b a  a  c a b o la  m a y or  p a r t e  d e  s u s  c om p le j a s  
op e r a c i on e s  s e c r e t a s  d e  a r b i t r a j e  d e  r e d e s  s oc i a le s  y  fi n a n c i e r a s ,  la s  fr on t e r a s  
i n s t i t u c i on a le s  qu e  p e r m i t í a n  ha s t a  ha c e  m u y  p oc o a l ob s e r v a d or  a n a li z a r  d e  for m a  
s e p a r a d a  d om i n i os  e s p e c i a li z a d os  d e  a c c i ó n  s oc i a l -c om o la s  m e d i a c i on e s  t e c n oló g i c a s  
d e  los  p r oc e s os  d e  p r od u c c i ó n ,  la s  r e la c i on e s  d e  c on fi a n z a  y  r e p u t a c i ó n  i n t e r -
e m p r e s a r i a le s ,  la s  r e la c i on e s  d e  s u b or d i n a c i ó n  j e r á r qu i c a  e n  e l i n t e r i or  d e  la  
or g a n i z a c i ó n ,  la s  r e la c i on e s  c on t r a c t u a le s  d e  c om p e t e n c i a  m e r c a n t i l,  la s  a c t i v i d a d e s  d e  
r e g u la c i ó n  p ú b li c a  o los  p r oc e d i m i e n t os  d e  i n n ov a c i ó n - s e  e n c u e n t r a n  a m p li a m e n t e  
d i fu m i n a d a s . 

I n e x t r i c a b le m e n t e  i m b r i c a d a  c on  e l d om i n i o la s  n u e v a s  t e c n olog í a s  d e  i n v e r s i ó n  
fi n a n c i e r a  e n  c a s os  c om o la  d e b a c le  d e  los  s e g u r os  d e  c a r t e r a  o la  qu i e b r a  d e  LT C M ,  e l 
m u n d o d e  la  i n v e s t i g a c i ó n  c i e n t í fi c a  d e  c a r á c t e r  e x p e r i m e n t a l o c u a s i -e x p e r i m e n t a l 
(c om o e n  e l c a s o d e  los  “ e x p e r i m e n t os  i n for m á t i c os )  e s  ot r o d e  los  e x p on e n t e s  m a y or e s  
d e  la  c r i s i s  c on t e m p or á n e a  d e  los  v a lor e s  t r a d i c i on a le s  d e  la  r e s p on s a b i li d a d  i n d i v i d u a l 
y  la  fi a b i li d a d  i n d u s t r i a l.30  D os  d í a s  a n t e s  d e  la  c e le b r a c i ó n ,  e l 4 d e  m a y o d e  1989,  d e  la  
                                                                                                                                          
(B oltansk i y C hiapello,  1 9 9 9 :  1 9 2 -9 3 ) .  
29 L a otra caracterí stica reseñ able de la polí tica de dispersió n de operaciones diseñ ada por los g estores de 
L T C M  para of recer a sus contrapartes del mercado una v isió n distorsionada de sus estrateg ias de inv ersió n reales,  era el uso de operaciones conocidas como “permutas inv ersas”  ( r e v e r se  sw ap s )  empleados para cerrar de f orma soterrada una posició n abierta en el mercado de sw ap s :  la posició n no se cerraba cancelandola directamente o rev endiendo el contrato en el mercado sino llev ando a cabo otra operació n de mercado de sentido inv erso.  A  trav é s de este seg undo mé todo de cohesió n de inf ormació n L T C M  lleg aba a acumular miles y miles de contratos de sig no dif erente,  unos encima de otros,  en los libros de cuentas;  contratos que al f inal tení an poco que v er con las posiciones de riesg os orig inales que los ej ecutv ios de L T C M  pretendí an aseg urar o mantener constantes.  P rueba de lo increiblemente intrincado y complej o que lleg ó  a ser el laberinto de posiciones cruz adas multilateralmente de compra-v enta de riesg os diseñ ado por los estrateg as de L T C M  para esconder su mano v isible a los oj os de los demás ag entes del mercado,  es el penoso trabaj o de empaquetamiento y subasta de posiciones “espú reas”  que tuv ieron que llev ar a cabo los miembros del comité  superv isor nombrado por el sindicato de acreedores de L T C M  para liquidar todas las posiciones comprometidas en contratos de deriv ados de los libros de cuentas.  E n diciembre de 1 9 9 9 ,  los 1 0 . 0 0 0  contratos de sw aps de L T C M  habí an sido reducidos a 5 0  (cf .  “R isk  manag ers of  the year:  L T C M  O v ersig ht C ommitte” ,  R i sk ,  j anuary 2 0 0 0 :  3 2 -3 3 ) .  
30  “E l reg imen de acció n ‘ normal’  que se presta a la atribució n de libre v oluntad y a la imputació n de 
responsabilidad leg al,  se encuentra crecientemente enf rentado con nuev os reg í menes prag máticos de acció n que atrapan al ser humano a trav é s de sus propiedades f uncionales o f í sicas más elementales.  E stas modalidades alternativ as de atrapamiento prag mático de lo propiamente humano soportan por su parte f ig uras morales y polí ticas de la responsabilidad indiv idual y de la f iabilidad aseg uradora completamente dif erentes.  [ . . . ]  A  este ú ltimo modo de reducció n cog nitiv a de las capacidades humanas escapa sin embarg o,  en buena parte,  el modo de implicació n f amiliar con las cosas que se rig e por acomodamientos 
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p r i m e r a  a u d i e n c i a  p ú b li c a ,  c on v oc a d a  p or  e l S u b c om i t é  d e  S u p e r v i s i ó n  e  I n v e s t i g a c i ó n  
d e  la  C á m a r a  d e  R e p r e s e n t a n t e s  d e  E E .U U . s ob r e  e l p r e s u n t o c a s o d e  fr a u d e  c i e n t í fi c o 
qu e  s e  c on v e r t i r í a  c on  e l t i e m p o e n  e l af f aire B a lt i m or e ,  R ob e r t  E . P olla c k ,  a fa m a d o 
b i ó log o y  d e c a n o d e l c olle g e  d e  la  U n i v e r s i d a d  d e  C olu m b i a ,  p u b li c ó  u n  a r t í c u lo d e  
op i n i ó n  s ob r e  e l c a s o e n  Th e N ew  Y ork  Times b a j o e l t í t u lo d e  “ E n  c i e n c i a ,  e r r or  n o 
s i g n i fi c a  fr a u d e ”  [ I n  S c i e n c e  E r r or  I s n ’ t  F r a u d ] ,  d on d e  s os t e n í a  qu e  “ p u b li c a r  d e  e r r or e s  
e s  p a r t e  fu n d a m e n t a l d e l t r a b a j o c i e n t í fi c o. A  los  c i e n t í fi c os  n os  e n c a n t a  d e m os t r a r  a  
n u e s t r os  c ole g a s  qu e  e s t a b a n  e qu i v oc a d os  y ,  s i  e llos  s on  i g u a lm e n t e  c om p e t e n t e s ,  le s  
e n c a n t a r á  d e m os t r a r n os  a  s u  v e z  qu e  e r a m os  n os ot r os  los  qu e  e s t á b a m os  e qu i v oc a d os ... 
S i  s e  n os  p i d e  qu e  p r e j u z g e m os  s ob r e  la s  c a u s a s  d e  los  e r r or e s ,  o p e or ,  qu e  d i g a m os  qu e  
e r r or  e s  i n d i c a t i v o d e  fr a u d e ,  e n t on c e s  n o p od e m os  fu n c i on a r  c om o c i e n t í fi c os .”   (c i t a d o 
e n  K e v le s ,  1998:  185) .  D os  a ñ os  m á s  t a r d e ,  e n  a g os t o d e  1991,  B e n a r d i n e  H e a ly ,  
D i r e c t or a  d e l I n s t i t u t o N a c i on a l d e  la  S a lu d  [ N I H ]  d e  E E .U U . e n t r e  1991 y  1993,  
t e s t i fi c a b a  a n t e  e l m i s m o s u b c om i t é  qu e  u n a  i n v e s t i g a c i ó n  p oli c i a l e fi c i e n t e  e n  la  lu c ha  
c on t r a  e l d e li t o c i e n t í fi c o d e b e  “ s e r  c a p a z  d e  d i s t i n g u i r  e l e r r or  d e l fr a u d e ,  e l fa llo n o 
i n t e n c i on a d o o i n c lu s o n e g li g e n t e  d e  la  c on d u c t a  i n t e n c i on a lm e n t e  d e li c t i v a ,  y  la s  
a fi r m a c i on e s  e qu i v oc a d a s  d e  la s  t e r g i v e r s a c i on e s  e n g a ñ os a s .”  (c i t a d o e n  K e v le s ,  1988:  
30 6) . 
 E n  u n  t r a b a j o y a  c lá s i c o,  los  s oc i ó log os  R ob e r t  M e i e r  y  J a m e s  S hor t  (1983)  
p r op or c i on a r on  e l p r i m e r  a r g u m e n t o s oc i oló g i c o e x p lí c i t o qu e  v i n c u la b a  la  t e or í a  
c r i m i n oló g i c a  c r í t i c a  d e  la  d e li n c u e n c i a  d e  c u e llo b la n c o c on  e l d i le m a ,  e s p e c í fi c o d e l 
d i s e ñ o d e  p olí t i c a s  p ú b li c a s ,  d e  c ó m o s os t e n e r  e l t e j i d o d e  la  c on fi a n z a  c ole c t i v a  e n  u n  
m u n d o p e r m a n e n t e m e n t e  e n  r i e s g o d e  a c c i d e n t e  d on d e  t a n t o la  e s p e r a n z a  d e  u n  m a y or  
b i e n e s t a r  e c on ó m i c o fu t u r o c om o e l m i e d o d e  u n a  m a c r o-r u p t u r a  i n s t i t u c i on a l s on  
p ot e n c i a d os  p or  la  d i n á m i c a  m i s m a  d e  la  i n n ov a c i ó n  t e c n oló g i c a . D a d o qu e  la  v i d a  
i n d u s t r i a l m od e r n a ,  a r g u y e n  M e i e r  y  S hor t ,  e s  i n he r e n t e m e n t e  r i e s g os a  y  p or  e s a  m i s m a  
r a z ó n  la  c on e x i ó n  e n t r e  la  a c c i ó n  i n t e n c i on a l y  s u s  c on s e c u e n c i a s  s oc i a le s  ob s e r v a b le s  
e s  t e r r i b le m e n t e  a m b i g u a ,  e l a c t o d e  c u a li fi c a r  m or a lm e n t e  u n a  d e t e r m i n a d a  c on d u c t a  
p r ofe s i on a l o c or p or a t i v a  d e  “ n e g li g e n t e ”  (i m p r u d e n c i a  b a n c a r i a )  o i n c lu s o d e  

                                                                                                                                          
de prox imidad sucesiv os y por innov aciones de uso y que,  j unto con hallarse alej ado del modelo abstracto de “consumidor”  que manej an los economistas. . .  g obierna así mismo aquellas habilidades propias de la ex periencia laboral que no encuentran sitio en el modelo industrial del plan de ej ecució n.  E n este reg imen de implicació n f amiliar,  no ex iste f orma de imputar a tal o tal ser humano o a tal o tal piez a de equipo una resposabilidad que se halla d i st r i b u i d a en el sentido f uerte del té rmino a trav é s de todo el conj unto de ag entes implicados. ”  (T hé v enot,  1 9 9 7 :  2 3 5 -3 6 ) .  
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“ c r i m i n a l”  (fr a u d e  fi n a n c i e r o) ,  a t r i b u y é n d ole  a s í  respon sab il idad directa p or  los  d a ñ os  
a s oc i a d os  c on  la  ob j e t i v a c i ó n  d e  u n  t i p o p a r t i c u la r  d e  r i e s g o s oc i a l -e n  e s t e  c a s o e l 
r i e s g o d e  m e r c a d o i n c u r r i d o p or  los  i n t e r m e d i a r i os  fi n a n c i e r o- c on s t i t u y e  u n  t i p o d e  
j u i c i o p a r t i c u la r m e n t e  c r i t i c a b le  d e s d e  u n  p u n t o d e  v i s t a  s oc i oló g i c o. M á s  a ú n  c u a n d o,  
c om o e s  e l c a s o c on  la  i n d u s t r i a  g lob a l d e  d e r i v a d os  fi n a n c i e r os ,  la  i n t e n c i ó n  i n n ov a d or a  
c on s t i t u y e  e l fa c t or  e s e n c i a l d e  lo qu e  los  a c t or e s  c on s i d e r a n  u n  c om p or t a m i e n t o 
r e s p on s a b le . 

La  hi p ó t e s i s ,  p a r a  c u a le s qu i e r a  u s os  c i u d a d a n os  qu e  p u e d a n  d á r s e le s ,  qu e  
d e fi e n d o a qu í  e s  qu e  la  a fi r m a c i ó n  i n v e r s a  a  e s t a  d e b e  t a m b i é n  s e r  c i e r t a :  p u e s t o qu e  la  
m od e r n a  c i e n c i a  (s oc i a l)  e m p í r i c a  e s ,  a  la  v e z  qu e  u n a  e m p r e s a  i n v e s t i g a d or a  d e  a lt o 
r i e s g o,  t a m b i é n  u n a  a v e n t u r a  p r ofe s i on a l y  or g a n i z a c i on a l c on  i m p or t a n t e s  
c on s e c u e n c i a s  y ,  p or  t a n t o,  s u s c e p t i b le  d e  i n c u r r i r  e n  r e s p on s a b i li d a d  a  g r a n  e s c a la ,  e l 
he c ho d e  d i s olv e r  a c r í t i c a m e n t e  t od a  s os p e c ha  d e  c on d u c t a  n e g li g e n t e  o c la r a m e n t e  
d e li c t i v a  e n  e l os c u r o c a j ó n  d e  s a s t r e  d e l e r r or  c og n i t i v o i n i n t e n c i on a d o,  c om o ha c e n  
c i e r t a s  i n t e r p r e t a c i on e s  u n i la t e r a le s  d e  la  t e or í a  d e l r i e s g o fi n a n c i e r o -n ot a b le m e n t e ,  la  
t e or í a  d e l r i e s g o d e  m od e lo (v é a s e  I n t r od u c c i ó n  y  m á s  a b a j o e l c a p í t u lo 8) - ha  d e  s e r  
c on s i d e r a d o n o m e n os  c on t r ov e r t i d o. 
 
 

C oncl us ion 
 

Los sistemas sociales [c o m p l e j o s ] se muestran sorprendentemente inmunes a la 
manipulación deliberada,  y a se base en los descubrimientos del analista social o 
en los que llev an a cabo las personas en su v ida cotidiana.  ( W h i t e ,  1 9 7 3 :  4 8 ) . 

 
E n  u n  c on oc i d o e s t u d i o s ob r e  la s  e s t r a t e g i a s  d e  or g a n i z a c i ó n  d e  la s  a c t i v i d a d e s  

d e  i n v e s t i g a c i ó n ,  y  p e r s e c u c i ó n  p oli c i a l d e  d e li n c u e n t e s  fi n a n c i e r os  d e s a r r ola d a s  p or  la  
m á s  p od e r os a  a g e n c i a  i n t e r n a c i on a l d e  s u p e r v i s i ó n  p ú b li c a  d e  la  a c t i v i d a d  b u r s á t i l,  la  
S e c u r i t i e s  a n d  E x c ha n g e  C om m i s s i on  (S E C )  d e  E s t a d os  U n i d os  -la  a g e n c i a  d e  
hom ó log a  d e  n u e s t r a  C om i s i ó n  N a c i on a l d e l M e r c a d o d e  V a lor e s  (C N M V ) -,  la  
s oc i ó log a  S u s a n  S ha p i r o (1984) ,  ha  p u e s t o d e  m a n i fi e s t o la s  c om p on e n d a s  p r á c t i c a s  a  
la s  qu e  t i e n e n  qu e  lle g a r  los  i n s p e c t or e s  b u r s á t i le s  p a r a  a s i g n a r  r e c u r s os  li m i t a d os  d e  
i n t e li g e n c i a  s u p e r v i s or a  a  p r oy e c t os  d e  i n v e s t i g a c i ó n  a lt e r n a t i v os . P a r a  t r a t a r  d e  s a c a r  e l 
m a y or  p a r t i d o p os i b le  a  s u  c a p a c i d a d  d e  d e t e c c i ó n  d e  d e li t os  d e  fr a u d e  fi n a n c i e r o a n t e  la  
p u r a  i m p os i b i li d a d  d e  r e a li z a r  u n a  i n v e s t i g a c i ó n  e x a hu s t i v a  d e  c a d a  op e r a c i ó n  
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s os p e c hos a ,  los  p oli c í a s  b u r s á t i le s  d e  la  S E C  ha n  d e  p on d e r a r  los  c os t e s  d e  t i e m p o y  
d i n e r o qu e  i m p li c a  la  i n v e s t i g a c i ó n  d e  los  c a s os  m á s  d i fí c i le s  e n  r e la c i ó n  c on  la  
i m p or t a n c i a  d e  la s  v i ola c i on e s  c om e t i d a s  y  c on  s u s  e x p e c t a t i v a s  d e  é x i t o j u d i c i a l.  

S i  la  e s t r u c t u r a  or g a n i z a t i v a  d e  la s  a c t i v i d a d e s  d e  i n v e s t i g a c i ó n  d e  la  p oli c í a  
b u r s á t i l r e p li c a n  e n  c i e r t o m od o los  m od os  m á s  c om u n e s  d e  v i ola c i ó n  d e  la s  le y e s  
b u r s á t i le s ,  la s  e le c c i on e s  or g a n i z a t i v a s  y  op e r a t i v a s  d e  la s  a g e n c i a s  d e  s u p e r v i s i ó n  
p ú b li c a ,  a l d e t e r m i n a r  la  c la s e ,  la  c a n t i d a d  y  la  c a li d a d  d e  la  i n for m a c i ó n  qu e  p u e d e  s e r  
d e s c u b i e r t a  p or  los  i n v e s t i g a d or e s  p oli c i a le s ,  i n flu e n c i a n  a  s u  v e z  r e c í p r oc a m e n t e  e l 
r e p e r t or i o d e  m ov i m i e n t os  a  d i s p os i c i ó n  d e  los  p ot e n c i a le s  d e li n c u e n t e s  b u r s á t i le s ,  
p r ov oc a n d o e n  ú lt i m a  i n s t a n c i a  qu e  d i fe r e n t e s  t i p os  d e  v i ola c i on e s  d e  la  le y  s e a n  
aparen temen te m á s  (o m e n os )  v u ln e r a b le s  a  los  m é t od os  a l u s o d e  la  i n v e s t i g a c i ó n  
p oli c i a l.31 E s t a  d i n á m i c a  d e  m u t a  a u t o-s e le c c i ó n  e s t r a t é g i c a  d e  los  m e d i os  d e  
p e r s e c u c i ó n  y  d e  c om i s i ó n  d e  d e li t os  b u r s á t i le s  –los  p oli c í a s  s ó lo s e  oc u p a n  d e  a qu e lla s  
v i ola c i on e s  p a r a  c u y a  d e t e c c i ó n  y  p e r s e c u c i ó n  e s t á n  m e j or  p r e p a r a d os ,  qu e  s on  
j u s t a m e n t e  los  t i p os  d e  fr a u d e s  qu e  los  d e li n c u e n t e s  e n c u e n t r a n  m á s  a r r i e s g a d os  d e  
c om e t e r - e x p li c a  e n  ú lt i m a  i n s t a n c i a  e l s e s g o ob s e r v a d o e n  los  r e s u lt a d os  d e  e s t a s  
a c t i v i d a d e s  d e  c on t r ol p oli c i a l:  s ó lo s on  c a p t u r a d os  a qu e llos  d e li n c u e n t e s  p e or  
a d a p t a d os  a  los  m é t od os  d e  i n v e s t i g a c i ó n  p oli c i a l. 
 E n  la  a c t u a li d a d  he m os  d e le g a d o e n  u n  p e qu e ñ o c on j u n t o d e  a g e n c i a s  y  c om i t é s  
p ú b li c os  n a c i on a le s  e  i n t e r n a c i on a le s  d e  n or m a li z a c i ó n  j u r í d i c o-a d m i n i s t r a t i v a ,  
i n g e n i e r i l y  e m p r e s a r i a l e l he r c ú le o t r a b a j o d e  e s t a n d a r i z a r  los  c r i t e r i os  y  la s  p r u e b a s  d e  
c a li d a d  y  s e g u r i d a d  d e  los  p r od u c t os  d e  c on s u m o qu e  s e  c om p r a n  y  s e  v e n d e n  m e r c a d os  
c a d a  v e z  m á s  i n t e r n a c i on a li z a d os .32 E n  c u m p li m i e n t o d e  s u  m i s i ó n  ú lt i m a  d e  
p r om oc i on a r  la  e m e r g e n c i a  d e  u n  n u e v o t i p o d e  p r od u c t or -c on s u m i d or -c i u d a d a n o i d e a l,  
ha b i t a n t e  d e  u n a  s oc i e d a d  c a d a  v e z  m á s  “ p e s a d a m e n t e  e qu i p a d a ”  c on  i n s t r u m e n t os  
t e c n o-c i e n t í fi c os  d e  m e d i c i ó n  ob j e t i v a  y  for m a t os  e s t a n d a r i z a d os  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  
                                                
31 U na noticia reciente af irmaba que,  en el reg istro policial de una v iv ienda que habí a sido ocupada por 
terroristas de E T A ,  se habí a hallado un manual de té cnicas de autoprotecció n policial elaborado como material de estudio para preparar los temarios de las oposiciones al cuerpo nacional de la policí a.  
32 “L a normaliz ació n contractual [ en materia de calidad y seg uridad de los productos]  ocupa un lug ar 
central en el proceso de internaliz ació n de los mercados así  como en la construcció n europea.  L a autoridad del E stado en materia de policí a de las mercancí as reposa en parte sobre un dispositiv o contractual g obernado por estándares de calidad.  E l resultado es entonces un compuesto de liberalismo econó mico y normaliz ació n metroló g ica. . .  B ien que opacif icado por su cubierta té cnica,  este mov imiento es de g ran amplitud econó mica,  social y polí tica.  P ues modif ica la f orma de considerar los obj etos té cnicos en su puesta en v alor econó mica,  recompone las f ig uras clásicas del productor y del consumidor así  como las concepciones polí ticas del ciudadano,  de sus modos de interv enció n y de las buenas f ormas 
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i n for m a c i ó n ,  e s t a s  a g e n c i a s  p ú b li c a s  ha n  d e  r e s olv e r  d e  for m a  p r á c t i c a  la s  t e n s i on e s  d e  
j u i c i o,  i n d i s oc i a b le m e n t e  c og n i t i v a s  y  p olí t i c a s ,  la  b a t a lla  e n t r e  e l t r a b a j o d e  t ot a li z a c i ó n  
y  e l t r a b a j o c r í t i c a . 
 La  p e qu e ñ a  c ole c c i ó n  d e  e s t u d i os  d e  c a s o qu e  a qu í  s e  r e c og e n  s ob r e  la  
e m e r g e n c i a  d e  u n  c on j u n t o d e  n or m a s  p ú b li c a s  d e  c on t r ol d e  c a li d a d  d e  m od e los  
e s t a d í s t i c os  d e l r i e s g o e n  la  i n d u s t r i a  fi n a n c i e r a  i n t e r n a c i on a l,  qu e r r í a  ha b e r  s e r v i d o p a r a  
c la r i fi c a r  e s t a  p a r a d oj a  c u lt u r a l t a n  c a r a c t e r í s t i c a  d e  n u e s t r a  m od e r n i d a d  a v a n z a d a :  la  
c om u n i ó n  e n t r e  b ú s qu e d a  c r í t i c a  d e  la  a u t e n t i c i d a d  y  p r od u c c i ó n  i n for m a d a  d e  
a p a r i e n c i a s ,  qu e  t i e n e  s u  or i g e n ,  e n  g e n e r a l,  e n  la  s u b s t i t u c i ó n  p r og r e s i v a  d e  los  há b i t os  y  
p r i n c i p i os  c on v e n c i on a le s  d e l j u i c i o m or a l p or  m od e los  ob j e t i v os ,  for m a li z a d os  d e  
c on oc i m i e n t o e x p e r t o d e  c a r á c t e r  for e n s e  y  p e r i c i a l. Y ,  e n  p a r t i c u la r ,  e n  u n a  c on c e p c i ó n  
d e  la  r a c i on a li d a d  e c on ó m i c a ,  qu e  r e n u n c i a n d o a  la  h u b ris c on t r oli s t a  d e  la  t ot a li z a c i on e s  
e s t a d í s t i c a s ,  s e a  c a p a z  d e  i n t e g r a r  e n  s u s  c on s t r u c t os  los  fr u t os  g r a t u i t os ,  i n e s p e r a d os  y  
t r á g i c os  d e  u n a  li b e r t a d  n o s om e t i d a  p or  e l c á lc u lo. 
 La  v i t a li d a d  d e  la s  n u e v a s  e s p e c i e s  d e  ob j e t os  hi s t ó r i c os  -n u e v a s  “ c os a s ” :  
m á qu i n a s ,  le y e s ,  m e r c a n c í a s - qu e  ha  t r a i d o a  n u e s t r a  v i d a  la  “ e s p i r a l d e  i n n ov a c i ó n  
fi n a n c i e r a ”  s ó lo p u e d e  s e r  a s e g u r a d a  a l p r e c i o d e  d e s p r e n d e r s e  d e  la  v i s i ó n  m e c a n i c i s t a -
c om p u t a c i on a l d e  la s  p ot e n c i a s  hu m a n a s  qu e  ha  v e n i d o g e s t a n d os e  a  lo la r g o d e  la s  d os  
ú lt i m a s  d é c a d a s . La  i n g e n i e r í a  fi n a n c i e r a  s ó lo p r og r e s a r á ,  p u e s ,  c om o c i e n c i a  d e l 
s e n t i d o c om ú n  d e  la  s oc i a li d a d  m od e r n a ,  a l p r e c i o d e  i n c or p or a r  a  s u s  p r e s u p u e s t os  
t e ó r i c os  y  p r á c t i c os  u n a  v i s i ó n  m á s  r e a li s t a ,  p or  t a n t o m á s  l ib re ,  d e  n u e s t r a  c on d i c i ó n  
hu m a n a .  
 

“L os casos de pé rdida absoluta de la capacidad para reneg ociar la propia humanidad sustrayé ndose al inf luj o de las cosas son en realidad relativ amente,  raros y es esta propiedad de las acciones humanas la que j ustif ica,  a oj os de numerosos autores,  el mantenimiento de una noció n de libertad. ”  (C hateauraynaud,  1 9 9 1 :  4 0 7 ) .  
 

                                                                                                                                          
de g obierno. ”  (T hé v enot,  1 9 9 7 :  2 1 4 ) .  



 

 

Apéndice I. Variaciones morales sobre tres casos de innovacion-catastrof e f inanciera 
M AQ U IN AS  D E  
IN G E N IE R IA F IN AN C IE R A 

C omo tecnolog í a valiosa 
( “ P remios N obel” ) 

C omo ciencia 
erró nea ( “ F altas” ) 

C omo neg lig encia 
criminal ( “ D elitos” ) 

C omo proy ecto polí tico 
( “ H istoria” ) 

D rex el,  B u rnh am,  L ambert 
( banca de inversiones) 

Adquis ic io n e s  a p a l a n c a da s  ( b o n o s  b a s ur a  c o m o  
m á quin a s  de  c o n t r o l  c o r p o r a t iv o )  
( W a l t e r  &  M il k e n ,  1 9 7 3 ) 

Ap a l a n c a m ie n t o  e x c e s iv o  
E n de uda m ie n t o  e x c e s iv o  
( J e n s e n ,  1 9 9 0 )  

C o m p o r t a m ie n t o  c o l us iv o  
Insider trading 
C h a n t a j e  y  e x t o r s ió n  ( S t e w a r t ,  1 9 9 1 ) 
 

M e r c a do  de  b o n o s  de  a l t o  r e n dim ie n t o  
N ue v o s  m o de l o s  de  in c e n t iv o s  dir e c t o s  ( sto c k -o p tio ns) 
E s t r uc t ur a  f in a n c ie r a  de  e m p r e s a s  “ p un t o -c o m ”  
 

L eland,  O ’ B rien  
R u binstein ( consu ltorí a de 
inversiones) 

S e g ur o s  de  c a r t e r a  
( c o b e r t ur a  din á m ic a  c o m o  o p c ió n  s in t é t ic a  s o b r e  í n dic e  
b ur s á t il ) ( L e l a n d &  R ub in s t e in ,  1 9 8 0 ) 
 

C o s t e s  de  t r a n s a c c ió n  
C o b e r t ur a  din á m ic a  im p e r f e c t a  
( G r o s s m a n ,  1 9 8 8 )  

P r o duc t o s  de f e c t uo s o s  
( I n f o r m e  B r a dy ,  1 9 8 8 ) P ub l ic ida d e n g a ñ o s a  
( J a c o b s ,  1 9 9 9 )  

P r o duc t o s  e s t r uc t ur a do s  ( f o n do s  
g a r a n t iz a do s ,  f o n do s  de  c o b e r t ur a ) 

L ong -T erm 
C apital M anag ement 
( f ondos de cobertu ra) 

I n v e r s ió n  de  “ c o n v e r g e n c ia ”  
y  “ v a l o r  r e l a t iv o ”  ( a r b it r a j e  m ul t il a t e r a l  c o m o  
de r iv a do s  a  m e dida ) ( B l a c k  &  S c h o l e s ,  1 9 7 3 ) 

Ap a l a n c a m ie n t o  
e x c e s iv o  M o de l o s  de f e c t uo s o s  
de  v a l o r  e n  r ie s g o  ( J o r io n ,  1 9 9 9 ) 

C o r r up c ió n  p o l í t ic a  
F r a ude  f is c a l  ( D un b a r ,  2 0 0 0 ) 

N ue v a s  m á quin a s  de l  din e r o  
( de r iv a do s  r e a s e g ur a do r e s ,  de r iv a do s  m a c r o e c o n ó m ic o s ) 

¿P O R  Q U É  F AL L Ó  L A M Á Q U I N A 
D E L  D I N E R O ?  

P o r  l a  ir r a c io n a l ida d o  l a  m a l a  f e  de  l o s  de m á s  A c a us a  de   de f e c t o s  t é c n ic o s  P o r que  l a  de s m e s ur a  s ie m p r e  a c a b a  s ie n do  
c a s t ig a da  

N o  f a l l ó  t o t a l m e n t e ,  a l g un a s  p ie z a s  f ue r o n  l ue g o  
a p r o v e c h a da s  



 

 

Apéndice II. L os cu atro mu ndos de la ing enieria f inanciera 
  

D IS T R IB U C IO N  D E L  C O N O C IM IE N T O  
 

 
D IS T R IB U C IÓ N  D E L  P O D E R  

 
C O N C E P C IO N  D E L  D IN E R O  

 
C O N C E P C IO N  D E L  AZ AR  

M U N D O  D E  L A 
IN VE N C IO N  ( g anancias de 
eficiencia)  

As im é t r ic a   
( “ S ie m p r e  h a y  a l g uie n  m á s  t o n t o  e n  e l  m e r c a do ” ) 

S im é t r ic a   
( C o m p e t e n c ia  de  g r a n de s  n ú m e r o s ) 

S e  I N V E N T A 
O p o r t un ida de s  de  a r b it r a j e  ( “ Al m ue r z o  
g r a t is ” )  

C h o que s  e x ó g e n o s  
I m p a c t o  s o l o  a  n iv e l  m ic r o  V o l a t il ida d e s t a dí s t ic a  
c o n s t a n t e  o  “ a  r a c h a s ”  ( F a m a ,  1 9 9 1 ) 
 

M U N D O  D E  L A 
C R IT IC A  ( error co g nit iv o ) 
 

S im é t r ic a   
( “ S i e r e s  t a n  l is t o  ¿p o r  qué  n o  e r e s  r ic o ? ” ) 

As im é t r ic a  
( c o s t e s  de  t r a n s a c c ió n ,  c o m p e t e n c ia  im p e r f e c t a )  
 

S e  C O N S E R V A  
N o  h a y  b e n e f ic io  s in  r ie s g o  
 

E r r o r e s  de  p r o c e s a m ie n t o  
de  in f o r m a c ió n  I m p a c t o  m ic r o  
V o l a t il ida d “ e x c e s iv a ”  p e r o  l im it a da  a  l a r g o  p l a z o  
( S h il l e r ,  1 9 8 9 )  

M U N D O  D E  L A D E N U N C IA  
( f alta m o r al )  

As im é t r ic a  As im é t r ic a   ( P o de r  de  m o n o p o l io ,  
de l in c ue n c ia  e c o n ó m ic a )  

S e  R O B A L o s  b e n e f ic io s  e x c e s iv o s  
s o n  in dic io s  de  de l it o    

N a da  o c ur r e  p o r  a z a r  S i n o  s e  l o c a l iz a  a l  c ul p a b l e  
e s  p o r  f a l t a  de  da t o s  ( p e r io dis t a s ,  s o c ió l o g o s ,  
j ue c e s )  

M U N D O  D E  L A H IS T O R IA ( cambio s o cial ) 
S im é t r ic a  S im é t r ic a  S e  F AL S I F I C A E l  din e r o  l e g a l  e s  un  “ f a l s o  a ut é n t ic o ”  

F l uc t ua c io n e s  e n dó g e n a s  I m p a c t o  a  n iv e l  m a c r o  V o l a t il ida d e s t a dí s t ic a  
in f in it a  ( M a n de l b r o t ,  1 9 9 7 )  


